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PRENESS A

Il presente studio ai informa alle conclusioni ed
alle determinazioni risultanti del rapporto & oarattere gene=
rale 5 dlcembre 1933=XII presentato s 5. E. i1 Capo dal Coverw
no sul problemi del risanamento bmoario e che qul si riassumoe-

nog

s) intervento risanatore e totalitario, ciod copertura
delle perdite attuali, in modo che risultino integri
il capitele azionario ed una quots delle riserve pa~

ri al 20 % del capitale medesimo;

b) rilievo dacli et bamoari con trapasso «11'I.R.X.,
non soltanto delle posizioni azionarie industriaeli,
ma anche delle esposizioni di credito verso miende

indus riall, le quali eaposisioni rivestano caratte=
re dl immobilizzog

©) costituzione delle condisioni necessarie per promuo=
vere l'autonomia degli Istituti & oredito regionall

e locali, ora ®llegati on i grandi Istituti bancs~
-8 ]

d) nessun smobilizzo effettivo in dsnaro, se non in cone
fronto di eccezionali oontrazioni della masss dei de=
yositl fiduoiarij

o) pleno controllo dal ospitale szionario.



Caratteristiche dell'Istituto

I presents siudio & un raggruppamento del dati
forniti 4alla Comit, dapprims milla base della situazione cona=
tabile sl 30 glugno 1933, pol s glornati gulls base dalla si=
tuazione al 3I dicembre I933.

Lo studio snalitico compiuto dai dirigenti dells
Banca m:lls base della situazioneal 30 giugno I933 e presen=
tato 11 IS ottobre moorso, costitulsce un doumento di fondae
mentsle importanza per la conoscenza di quelle che & venuta
ad ossere la Comit.

. Compiuto con metodo e non o tto la pressione di ave
venimanti sirsordinari, lo studioc ha potuto essere condotto in
modo ds riuscire sd individuare le singole partite ed a clasai=
ficarle in categoris distinte, cosl da potersl avere una situse
sione sintetios sufficientemente esatta dell'attivitd banoaris
della Comit. Soprattutto 3 possidile oggl distinguere,a colpo
d'occhio,il complesso dnll'a.tthitl banoaria &1 oarattere nore
zale @ 1'insiems dellesspressioni contabili che reprresentanc
le pomizioni & 4mmobilirzo o 4 perdite, quindl dells politie
oa &1 Banca & affari seguita nel passato, oggl destinate a far
oarico, per qusnto riguarda le perdite e per quanto riguarda
£l1 impobilissi, a 1'I.R.I.

La costituzione di Sofindit fu provvedimento &
fortuna che he dato risultati di notevolissima portata pout.i-

cs ¢ finangiarias

a) servl ad assicurare i depositanti che la Comit non correva
pid rischi & sorta quanto a partecipazioni szionarie,
fronteggiando cosl un probabile panico e affermandosi
valido strumeanto & difesa deolla politica monetaria del
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b) fu etruzento & acoertemento e & apprezssnento & tutte
le posiczioni acionarie e creditizie facenti csrico alls

Conits

o) servl quale or:;ano 41 avviemento el rissnspento 41 alcune
delle immobiliczacioni.

Cerl soltanto, sulla base delle valutazioni compiu= _
te dai dtrigenti & Sofindit o dai dirigenti di Comit, nol sismo
in grado 4i sgintetizzare la situazione della Banoa al 3I dlcems
breo- 1933,

Separste nel bilancio dells Comit le partite che
rappresentanc 11 oredito della Comit stessa verso 1la Sofindit,
nonchd lo posizlioni che riguardano il Consorzio Mobiliare Finane
giario (Comofin), tanto per i1 possesm diretto ed indiretto &
asioni di quella societd quanto per 1 crediti verm la stessa ¢
varso i pertecipanti d Sindacsto, 1'esane b stato condotto sal
rimaente delle attivitd dellas Banca per determinare quali pare
tite roppresentino 1l'espressions 4 un lavorw & oarsttare nore
male che pogsano rimanere alla Banca ¢ quaili invece rappresentie
no partite 4l perdita da coprire da parte 4011'I.R.I. 0 41 carat=
tere fmmobilizzato do trasferire s1l'I.R.I. medesino, a conple=
mento, in sostanza, delle partite g a mo tempo trasferite al=
1ls Sofindit,

Condotta analiticemente questa indagine, ns ¥ risuls
tata una fisonomie della Bmos, quale appare dall’pllecwto N° X,

Salvo ald emporre nel capitolo mocessivo la oompos
sizione delle positioni industriali da assumorsi dall'I.R.I. @
dd complesso &1 pordite da riconoscers al la Danca per i1 riequie
11brio dol suo bilmoio relativanonts alls partite che ald essa
Banoa dovono rimanere, qul conviene subito metterc in evidansa
la reciproos imporiarra che haano A i impleghi 4 carattere
normale © che oomunque dovono restare s costituire llattivie



t2 normale della Banca in confronto alla massa delle immobilize
¢azioni industriali che dovrannc invece essere tmfcrite.

I due prospetti seguenti rappresentenc, il primo
“ 1tingieme delle partite costituentl 1'attivitd normale banca=
ria, 11 secondo la massa delle immobilizzazioni industriali.

I = Attivitd banceria normale

Cassa ¢ titoli & Stato Lemil. I.7I6
Impleghi bancari (portafoglic commers

ciale e riporti attivi) " 193
Crediti ordinari " 995

Valori &i proprietd (titoli di Stato

enteri, obbligazioni industriali,

azioni bancarie e poche azioni indu=

striali a scorta del lavoro per la

4 1ientela) " 156

Investimenti in azioni ed in crediti
41 affiliazioni bancarie, essenzial=

mente dell'estero " 3x
Ben!i immobill - 198
Conti diversi " I8¢
Sofferenze al netto da accantonamenti " 200

L.mil. 4.1I78

2° = Ipmobiliwvzi ¢ perdite

Crediti per valori azionari gid pas=

sati & Sofindis, crediti verm le

aziende le oul partecipazioni azio=

narie furono gidh trasferite ed altre

immobilizeazioni industriali L.mil. 6.332

Residuo 41 appostazioni attive nel

bilancio della Banosa per il finanzia=

mento diretto o indiretto delle pro=

prie asioni " 451

Perdita contadilizzata o stimate per

riportare 1 valori costituenti 1l'atti=-

vith pormale bancaris (prospetto I°)

al lomw epprezsamento & normale e

realistica consistenza " 671

L.mil. 7.460
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. 3e B4 tieno conto che mono ;i3 ptatl smobilizzati
Lire I.00C milio:d per offetto dell'intervento dd cossato Isti-
$uto di Liquidazioni e Lire 300 milioni da parte della Banoa d'I-
talia per il finanziamento al Comofin, che l'opera di Riquidacioe
ne che da qualcho anno viane persosuita ha riportato alla Comit
ciroa I miliardo 3 denmro gid da essa imwmobilizzato in axiende
indnstriald (rinborsc dolle S.I.P. oirea 600 nilioni, cessione
pacchetto Italpes, rimborso della Tornd ed altri), si conclude
che gli inventimenti df carattere industriale o per il finanzia~
mentoc dal proprio czpitele azionario hanno richiesto alla Comit
ciroa 10 miliardl, in confronto & 4 mnilirrdl ecirca che rappre~
sentano lo erogaziond e gli investimenti da emse ‘attl per le
operazioni &1 normele carattero dancaric.

tuesta & la caratteristica salionte ded la Senca, la
q@e esco porcid dalla crisi non solo renomate -slle sue forze
44 resistonca cho doveno o ssere ricostituite con l'intervento
dsllo Stato, ma oon la nocessith A1 adei; aro 1la sun orgenizza-
rione ad un lavoro & carattorc bancario che si esprime = per

quanto riflattc le cifre = in un'entiti di 4 miliardi, in luo=

" go di I4 miliardd.

Podoroso e difficoltoso lavoro di adoguamento al
quale sono intenti da ciroa un amo 1 muovi dirige .ti della
Banes, nel succeseo del qualo essl larganente confidano.

Cennd, oul movo indiriczo e sulle misure cho esso
richiede saranio dati nol capitolo di questo lavoro ghe riflets
tord i1 oconte economico della Nanca. Qui, a complotare lo ssuarw
do &: egsienme msulln fisononisn dolla Ianca, rileviumo che, coantro
€14 II.638 milionl d1 rinvestinenti ci.i asscomanoc lo partite dal
prospotti I° e 2%, staumo lo seguentl partite 41 passivos



a) Depositi e conti correntl, tanto
in lire che in dlvise L.mil. 6.835

b) Debiti e impegni 41 tcsoreries
I° verso Istituto d4i Emissione L.mil.I.B66
2¢ ®  Consorzio Velori Ind, 14 ™ 237
3¢ " gerzi (altre Banche e
riporti passivi) " 06
2.509
¢) Altre pertite, mssermd in circola-
zione, accettanioni, crediti con-
fernnti, creditori per fidajussio=
ni, conti vari e accantonmmenti ’ " 977

L.nil. I0.332
d) Fondo patrimoniale, rappresentato
dal capitale, riserve e avznzo uw%ili
esercizi presedenti " T.317

L.mil, II1.638

Tna nassa dungue ioponente di disponibilitd, rappre=
sentate da circa 7 miliardd & denarc alfidalo da terzi sotto
fornmn di depositi e contd corrveuti, insufficicnte peraltro a
coprire il oouplesax del lovero uormalo ¢ di quello rappresens
tato dalle immobilizzoziond indusiriall e dalle perdite, tanto
¢cLe, pure dopo gli szobili-ui avvenuti nel decorse anno per olr
oa 3 milimrdi {(I.€ da partc ¢ J1'Istituto di Liquidazioni e del=
1a Banca d'Itelia per finanziamento 2l Comofin e cirea I miliar=
do per pmobilizzc effettive sul acrcstor S.I.F., Italgas, Ternd,
scc.), residua tuttors uns esposiusione di carattere patologico
presso 1'Istituic ¢i Emiscione ¢ presco alire Banche per oirca
milioni 2.500.

Di tule aituarione si parlerd in epposito capito=
lo. Qul si ritiene sufficiente aver deto uua visione di a ssie=
me della situmzione patrimoninle dells Banoa sbbastanza chiars,
quale essa ¥ venuia a risultare dpo le turbinose vicende degli
anni scorsi.
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IL CAPITALE AZIONARIO

Bemesaa

Allo scope 41 non appesentirs il presente studie,
piuttosto che fare la storia delle vicends subite dal wapitale
szionarie dolln.Banca e delle holfing ehe ne hamno detemuto 11
possesso, nonché delle comdinazioni finsaeiarie costitulde per
garantire attraverso sindacati le stabilitd del detto possesso
@ peroid i1 comando nelle mani dei dirigenti massimi dell'lsti
tuto, qui e¢i si limita ad esporre quale é la situazione attuale
del comando azionario dell'Istituto e quale appare il sistema

‘migliore. per liquidare, dal punto 41 vista giuridico e dal pun_

to &1 vista delle interferenxze contabili e finanziarie, gli im
tfoooi costituiti dorente tutts la fose del processo di riacqui
ato dsl proprio capitale azionmydo che ls Bance direttamente o
indirettamente ha compiuto per assicurare la stabilitd &4 a1
rettiva da parte doi dirigenti di esso, per la tutela del titolo -
® por le note ncoessitd di evitare 11 iiscredito conseguents al |
1a sveloriss:szione delle azioni,

Ci si astiene, peraliro, in questo stvdio, da qual
siasi indagine e 4a qualsiasi appresaamento sulls politica in ,
passato adottats dalla Banca di spinta al rialso del corso del
titolo, 1a gquale politica si § dimostrata nociva delle stesse ip
teresse dells Banca & eres oggl delicatissimi problemi nei oon_
fronti dei moltd interessati al corso delle axioni della Banoca
od in rapporte alls oura che si deve evers di evitare, a carice
dslla Banca, gli effetti 41 un eocessivo malcontento che potred

“be doterminarsi usando condisiomd &1 rigore verso coloro che mo_

no mtmiun. attraverso 11 Comofin, al capitale dalla stessa,
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regidus esposizione della Baneca per

i1 finanzismento del pro-rio capitale

81 & gid detto che attualmenie nel Bloncio della
Banca le partite che tuttora riflettono il finanziemento del ca_
pitale aszionario delle Comit sono le negum'xtit

a) possesso azionis n°281.917 azioni Comofin
43 proprietd 41 Comor e 41 sltre affiliate

dell'estero iscritte in bilancio a L.mil, 157.749
b) orediti verso Comofin " 148.046
N ©) orediti verso i partecipanti al Sindacato
Comofin " 193.060
Totale L.nil. 498,855

Se a quests somma si sggiunge quella di Lire mil.340

" rappresentsnti la quots del credito Comit verso Sofindit costitui_
te dsll'investimento 41 Sofindit in n® 567.128 asioni Comofin e
81 sggiunge inoltre la somma 44 L.860 milioni finenziata dalla
Banca d'Italia & Comofin m smobilizrzo della parte mag iore dsl
debito Veho Comofin sveva verso Cm:l_t, 81 ha un totale di Lire
mil, 1,640 danaro investito drlla Comit nel processo di finansis
mento del proprio cepitale azionaric.

Se snche si potes:e considersre tutta buona, 1l che
purtroppo nelle aassims parte non §, la posizione di oredito ver_
80 1 partecipantl sl Sindacato ¢ &i potesse qguindi ritenere coms
operu:;.oﬁo normale tale finanzismento,sarebbero sempre ciru ailio
nl 1.450 investiti dzlla Banca nel proprio capilale azionarie.Pel

~ ohé 11 capitale medesimo 4 di 700 milioni e le riserve costituite
con versamenti di soprapresso smmontsno & L.mil.385,11 confronte
fra 1'entith ded mexsi investiti dalla Banca direttemente o dkdd_
rettomente in proprie azioni (L.m11.1.450)e 1) denaro che alls Ban_
‘oa afflul nell'emissione delle asioni (L.mil.1.085 costituiti dal
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capitale nominale di L. mil. 700 e dni soprapressi 41 =i1,385),
metts in .viden‘za che 11 processo di acquiste del proprie oapita
le azionario ha richiesto alla Banca mon solo 1'utmzmiom"u
tutto i1 denaro che essa aveva effettivamente ricevuto dal suoi
azionisti, me anche la somm: 33 L.mil. 365 evidentcmente attinta
alle sltre fonti &1 cul la Banca usufr isce e clod =l denaro dai
depositanti e dei correntisti. (1) '

Cid osserv:to in line generale, deriva 1l monito 41
cautela che occorrerd tener presente nol futuro per quanto riflet
te 11 mercoto dei titold azienari dei principali Istituti 41 ore_
dito, attorno sl quale occorre evitare le ficill e non disinteres
sate infatuaszioni bor. istiche per non correre il riachio 41 esse_
re costretti, per la tutela del nome degli Istituti, a * difends
re ® un corso elevato 41 titoli andando incontro & sacrifici che,
in un modo o nell'altro, devono poi scontare i depesitanti o lo
Stato che sd essi si sostitulisca.

Il capitale dellp Comit

I1 capitale della Comit 4i L. 700 milioni si divids

in n® 1.400.000 asiond da L. 500,
1 esse, sono possedute da Comofin asioni n®l.319.3114

restano pertanto in circolazions azioni n® 80.689, doll‘..qua.u. m_
mero 60,800 al portutore o n°® 13,889 a cauzions o nominative @
poroid individuate.

Atteso lo scarsissimo mumoro di asioni non possedu
te da Comofin (meno del 5%) é probabile che nom sianoc necessari

) ulteriori interventi sul mercate per 1l'ascquisto delle amiomi Co
. mit ors in mano di tersi.

Il problsme dell'assestamento del possesso sasionarie

(1) La somma 44 11,365 sale & mil. e si tiene gonte del dens=

ro impiegato dslls Banca nel finangiamento Jed partecipanbis
al sindacato Comofin,
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della Comit riflette quindi esclusivemente la situszione a1 Como_

fin.
Comofin

Comoin possiede, 8l é detto, n°l.319.311 aziomi Co_
mity tale scq.isto trovesi ore ad essere finanzieto sia col ce_
pitale sociale dell'sziends di L.mil. 630, sia ool debito ai Ii_
re mil. 800 contratto con 1l'svallo di Sofindit verso la Banca 4'I_
talia sul finire Jel 1931, sir cor riporti passivi pressc tersi,
sis, infine, col debito d&i 148 milioni aceeso verso la Comit,

Pid preciscmente e schen:ticenente la situazione &4
Comofin al 31 Marzo 1934, supposto incassato i1 dividendo di
L. 25 per og_:_r_n_l azione Comit, sari la seguentet

Arrrvo
ne 1.319.311 uion’- Comit a L.1.226.5° e = L.mil. 1.618

M.

PASSIVO
Debito verso le Banca 4'Italia avallato da
Sofindit ’ L.mil. 800
Debito verso Comit . 148
" verso terzi (riporti, etc.) " 40
Totale debiti " 9598
Canitile nzionarios
$°1.26:,000 aziond dr nom.L. 500 ol 630

L.mil. 1.618

09 S s 2wy g . e =AW

Dal prospetto cho precede @spars che le aziond Cofit
_ verredde o a risultare in bil:nclo di Comofin a L. 1.226.5C ols_
secuna.
Suppo.to che sl 31 marzo avvonisss una liquidrzione
41 Comofin modiante la cessione o I.R.I. delle azioni Comit al
oorso attu.le 41 borea 4i L.990. dedotto 1':zmontare del dividen
do dsll'escrcisio 1933 4n L. 25 @ cioé a L.96S, sl portatory di-
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azioni Comofin speiterebbe la somma di Le’ 225.‘

Infattis
&) = ricavoe d1 n°1,31%.311 ezioni Comit a
L. 965 L. mil. 1.273
a dedurres
b) = ammontare del debiti ai Comofin " 988

Pestane L. mil, 285

da distribui ai fra n°® 1.260.000 azioni, con ricavo unitario 41
mil, 285 sguale L, 225.
1.260.000
Le agioni Comotin sono de L.5003 il preszzo medio a1
" rinvegno delle stesoe nel Sindpcato é di oirc L.600 e la lore
quotazione di borse & in ~uesti giorni di circa L.530§ la liqul
dnzionc £l 31 marzo sulle beni indicate vorrebe dunqus &ire che
cilascun portatore di azioni Comofin conseguirebbe una perdita di
cirea L.27% sul valore nominsnle de'.l_ titole, 41 eirce L.300 sul suwo
prezzo d1 borsa e di circsn L. 375 mul preszo 41 costo nel sinda_
ceto, in medis une pcrditae di circa i 2/3 del denaro investite
e sostegno dol titole Comit. _
Affinohé Chi deve giudicare abbia tutti gli elementi
per vyaluture 11 truttamento che in seds 41 risanamento dei tTe
anggiorl Istitutl di credito ordinario po sa venir fatte ai pou‘g ;
sori diretti o indiretti di nziond Bancroma, Credit e Comit,sd

* ritiene opportuno di porre in rilioves

W
a) = nel caso dcl Banco 41 Roma le szioni -del Banco sono state

conteggiate, nel oaloolo del valere delle axioni "llnbuin‘of
al prezzo &1 L.169 che ¢ usuale el velore nominale e al pron_;
20 {1 Yorse del titolo, ma che § minore del prezsze che rinL
torebbe epplicendo al titole la quota 41 riserve ufficislt
d611'Istituto, il quale prezso, tentko conto delle rimerve .- .
&1 oirca L.ui1.70, risulterebbo di L.135. S

£14 azionis:i delln “Lobiliare™ perdono circa 1 164 - :
del denarc da essi investito mel titolo, oltre a parsochi -
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smmi 44 manceto dividorndo,

el caso del CreAdito Ttaliano 11 p-obleme mon si é prosents
to, giacché nel progetto ¢l sictemnzions non si preveds wn
aoquisto 41 azionil Credito Italiano da terzij il comendo pas_
ss 811'I.R.Js attreverso i1 rilievo dol petrimonio della Elet_
rofinanziaria, nella stize el quale non é stato necessarie
doterninare 11 prezzo delle azioni Credito It:liano, giscché
.‘ stoto deciso 41 distribuire alle arioni Elettrofinansisria
L.15 per ogui 100 lire d&i capitle versato, e ¢cid in base a
diverse consider-zioni, improntate & ragioni 41 equitd.

Kel croo Comit, se si dovesse fissare in L.225 11 valore
dsli'azione Comefin, cid nign: icherebbe, ripetcsi, appres
gare 1'szionc Comit al valore corrente di borsa, o.sla velu
tare a pieno prerzo lc riserve, oid che potrebde wuparire wm
trottamento di fevore di froute alla nessuna consistonza del
titolog wa non ci pud dirert.crre che anche tele prezzo ¢4
fovore lanncerobbe e cerico delle meygpior perte del esottosorit_
tori di rutord Comofin una perdite di 350/400 lire, rispet_ |
to .al prezzo &l coclo dolle rzionl nel Sindacato Comofin,
oopia uns pordita a1 oirca 11 607 cel den ro investito 4in
tali ezioni a sostegmo del titolo Comit.

Queste conn dermzioni portano s concludere che corta_

pento non si pud rndare al ¢isotto di un riconoecimonto a1 L.22%

per ciecouns mzione Comofin, mn inderogebill ragioni portuno w_

gualmente s concludere che non si pud fere ufficislmente un trat_

tanento miglioro.

I) prezzo di 1,225 é quello che risulta dalle quota_

gioni decl titolo Comits d re 41 pil significherebde metterei su

;. unn strada 41 ooncossioni sulle g.ole non si snpredbe a che pun

to a-restersl.

Be si deane 225 lire, pud sostenocrsi infattl che non
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- € 1o Stato ohe le ha firsntes s-rd invece 11 licuidatore &i Como_

£in del quale identenente non ai potrebde pret.ondart ghe vendes_
se le asioni Comit ad un prezzo maggiore 41 quello &4i borsa.
‘ Sembrs du que potersi concludere, come prl.na x-isolq_
gione da a.dotta.re, di doversi procedere allo soiogli.nonto di Co=
oﬁn npprezzendo le arionl Comit da esso poswedut a bas
go; gorso eitu.le di borss,in modo che l'sxions Comofin vengs a
valere L. 225, ) '

Ma il prodlema, purtroppo, non si escurisce con ta_
le attribusione 41 valore dslle asioni Comofing il preblema ri_

. mene uguslmerte grave nel rigusrdl dei partecipathi al Sindaca_

to Comofin,
Ve ne § di quelli fra essi che hanno totulmente pa_
gato 11 loro deblito  riginario, oasia hanno poguto le loro aziomd

* & circa 600§ ve ne sono altri che harmmo tuttora verse la Comit

un debito all'inciroa ugusle el volore delle axioni Comofin sl
mate & 225§ ve ne sono altri, infine, che hanno un debito verse

le Comit notevolmente superiore ellacifrz risultente dal conteg_

glo delle aczioni al preezo di L. 225.

I pri i, in sede di liq.idozions di Comofin, inces
ses vbero le 225 lires i sccondi por (-;(;erubbor.o alltincirca 1a
loro posmizionc, ms 4 tcrei dovrebb ro sborssre a fondo perdute
notovoll oifre & ocoperture dells differenza del loro debitoe.

Hell'pllcogute n® 2 sono riportete le posizioni del
singoll parteciparti el Sindacato Co.:ofin tuttors debitori della
Comit 88 § messs in evidenza acomanto & classcune 1s cifrsu effettl_

©va 41 dsdito e quelle che rémiduerebbe gonteggicndo le &siond
Comotin = 225,

o
s
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_Dall'allegsto stesso appare che 1l totale dei debitl -
- dei partecipanti al Sindacato che al 31 dicembre 1913 eres 41 milie
ni 193 si troverd ad essere, per 11 cumle degli interessi, eleva
to & mil. 196 @ cosl ripartites

a) .= Lemil. 147,9 & carico 4i aziende del gruppe Sofindit
"b) = " 23,3 o carico a1 altre asisnde industriall
o) = " 24,7 » carico di privati.

Da qu:eta situcio: & oocorre uscirej _p:bbabﬂnmto, nen
vi é altra via che quella che solitamentes =i adott# in questi es
Ble- ,

La Qifferenzn f£ra i1 valore &1 L. 225, riconossiute
. ad ogni azione Comofin, e la somma di debito 41 clasoun parteoipan
te dovrb essere tronsatta come meclio ai potrd 41 coso in oaso, sen
ga pretendore di poter determinze uns misura wndce &l ricuperi,che
4n toluni cooi sarebbe impossibdile 41 cons guire ¢ 1u tald altrd
portorebbo'l. dover restituire dei dencri a coloro che hanno gid
saldoto, in tutto o in gran perte, 11 proprie dedito,

8e si adotta una tale solusione, conviens distinguere
i portecipantl 2l sindocato in dus gruppits per wn gruppo, il pih
impo: tente, costituito dalle aziende del gruppo Sofindit, le
tr:nsugioni dovono essere fatte dall'I.R.I., cke no avrd 11 oon i
trollo, non potondosi ammottere che la Comit, quale diretirice
del Sindncatp, ponse co vonire in giudizio le ariende che dipende_
ranno dell'I.t.I. 0, eventualmente, essere estrem:mente rigorosa
con epse & tutela propria.

Il secondo gruripo, re presentato da tutti 1 privati
pertocipanti al sindaceto & da altre a;ic;ndb industriall non le_
. pete alla Sofindit, deve essarc lisuldato invece 5 cura 43 Comit,
onde evit re all'Y.K.I. il gravoso incarico 4i andare a disoutere
oon cizscun intoressnto, cventiuilmente convenirli in giudizio e,
quindi, nrovocere il discredito delle Banca, Questo gruppo 4i par_
tecipanti non dipéndenti ds Sofindit §, come sl & detto, comples__
sivemente debitore di Comit Aper L.mil.48.
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Un§ gtudio fetto degdl Anministratori Delegetd
della Comit circs le trensczionl cke cppelono poosibili com &
partocipanti 41 jueato gruppe conclude {allegrto 2) ool pmc_;
dere che sullc ecposizioni &1 credite reletive si avrd una per_
dite di circe milioni 2.~ Ferfettizzendo tale perdita nei rigusr_
di dolla Comit, pud lunute lagcisrel ad essa la cura e la respon
subilitd 4i regolire qucota perte deli'esposizione ded parteci_
penti 81 Sindnecaotoy apparendo logicn ® poesidbile tcle soluzione,
nel conteszl relativi slle partito che devono traaforirsi all'I.RI
e a guolle che drvono rinmanere alla Bance, sonc state genz'altro
inscrite lo cifre relative.-

11 reato declle esposizione verse il Sind.a.cato, olod
11 credito delle Comit verso leo az'endo gruppo ssrinsit (a1 31
‘dicombre 1933 mil. 145) pud essere rilevato 4a11'I.5.X., ¢ ldqui
duto con trunpasioni singole nei rigunrdi di cisscuua aziaenda.

Lo & .dio scpsu citsto &1 cul é.ll'g; legato 2 preveds

che su ueste osposizione si perderanno circa 11.76461 trattasi

perd in molti casi di purtite di giro perché laddove le aziende
dovesssro perdere di pild ne ncapi‘terebbezo le intereasenzs che

1'I.Reie avrd nel cupitale szionario delle stesne.

C rea 1n procodura dn negui-e per lo cloglimento de}l
1'intreesic azion~rio e dol Sindaceto, sl ritiene opportunc al

surre- re 1o sopentes

Como~in &l mettord in li,uilacione cedondo a I.n.I. tante a_
zloni Comit quente bautano per coprire-il presso di L.90%
ognuno, tutti i propri debitly e poiché quostl ammontano,
come sl 6 visto precodentomonte, & Le ni. 963, dovrl sedere
oires 1,024,000 aziondy oorrelativemonte 1'I.R.I. assumerd

& suo carloes
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1) 11 debite di Comofin vorso la Banca d'Itelia L.mi1,800

2) 11 debito a1 Comofin verso Comit w148

3) 11 debito di Comofin vorso terzi (riporti
o altri ) " 40
L.mil.988

W R e Bk 2 1 TR U RR A R SRR

Ré-arronne cosl a Comofin n® 295.000 ccioni Cemit
ohe esso distriduird, In sede 41 liguidesione, ol ruol eziond
sti sulln bace <elle equivalenzas azicne Comit & 965-mzione Co_
mofin a 225.

Poiché 1'I.5.1. quele rilevatacio di ettivitd So_.
findit e Comit, nouzicderk n® 849,045 azioni Comofin, ad esso
- spetternznno in t:de raparto n® 155.000 azioni Comit,

Rimarranno po:oid de assecnare agli aliri azioni
gti n® 56.000 azioni Comit e 41 eose buona parte perverrd uguasl_
monte 211'I,%.Y. in rimbomso lei ¢ biti di Sinldecnlo delles sien
de dol rrunpo Sofinddt.

8i erbolo che a uestq titole perverrmmne ell'I.R.I.
eltre n° 16.000 rgioni, rosidusndo cosl quelle che andrenno ef
fettivenen.e oudl mercato & n® 6C.CCC circn.

Quecto rosicduo, che eventuslmente si riverserd 'Iul
mereato, potrlk essere roquictito, cor ogni probabilitd, a meme
41 L. 265, eeuendo forse opportums, dopo l'assostamento delle Bag
oa, 41 provvedere alle riduszione della quotszione del ‘suo titole.

Cosl 1'I.1.T.,indipcndentenents dalle azionl Comit
che eventunlumente potrd ompcrare sl nmercate, vorrd ed avere,

& scioglimeato 41 Comofin, il poszosso dirette &1 n® 1,258,000
. aziond su 1,40C,000 ohe eomnangono il oupitaole della Banca, osss
.avrd 11 pleno con?;c'ollo de)l titolo ¢ risulteranno sciolti tutti
gl1 intreoci gid coetituiti por 11 finaizimmente d.. parte della
- Comit do)l prop-io enpitrle azionsrio.
Dovrd, mt 4 «lmeato, ro golarsi con la Banca 4'Italia
11 trnpuno a onrico dall‘I P..I. del dobito di £00,milioni ors a -
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carico 41 éomofin, pus modo ¢i evitare un contoso rilescio di ce
biald.

ia quests potiuizione, insiee con altre ches devane
intervenire ¢on la Bence d'Italim e che diecendceno da tuttc 1'ope_
rezione &1 risansmento bancario in corso, surh illusireta in sp

posite me.oria che ecch redatte fre giornis



st
-
4

18

LA SITUAZIORE DI IiSIOBILIZZI INDUSTRIALI E FINANZIART

5 DELLE PERDITE

Le posigioni industriali

C14 immobilisgi industirisli del bdilancio Comit possono divi-
dersi in due categorie:

1) gredito verso la Sofindit E.mil. 3,320

2) pesirioni industriali rimaste mel bilan~
cic dells Bancal

a) orediti verso le aziende del gruppo
Sofindit (alleg.n.3) £.011.2.578
5) azioni ed obbligesiond
industriall (uk.n-‘v) " » 234
¢) finangismenti immodilig -
gati a cerico di aziende
non del gruppo Sofindit
(alleg.n.5) ol 200

.. 3.012

Totale L.mil. 6.332

Il trasferimento di queste partite a carico dell*I.R.1. pud
operarsl senza eccessive difficoltd a enecuzionn.—

Pex qua;xto rigzuerda 11 aredito dﬁ. milioni 3. 320 verso la So-
findi¢, 1'I.R.I., accollandosi 11 debito 41 cul sl tratta, lo pareg-
gla con 11 rilicvo delle attivitd Sofindit che fard in sede a1 liquilda~
gione 41 quecta Socletd.- o

La perdite che i dirigenti della Sofindit prevedono nella espo~
sizione werse la Bomit & 4l mil.1.758.~ L'aznontare delle partite atti-

ve della Sofindit 3 41 m11.4.320 e le diffecenca &1 un miliardo rispet-
%0 a3 debito verso le Comit ra.ppreuentate. dal corrispondente finanzis
mnento concesso da.l ceauto Istituto di Liquiduioni. ora per 300 -1110-
ni tremutato in ca.pitalo uiowio dnlla Soﬁ.ndit.- .

Per 11 nuto, e oio& per conpleanivi nuioni 3.012, .
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trattasi di assumers 1l rischio delle posirioni 41 immobilissl
indnstriali, in gran parte esse purs legate ad sziends della
Sofindit, ma rimaste ad esilusivo peso della Banca nel suc bie
lancio d momento dell'intervento d.lv digenbre I93I.

Fon & qul 11 luogo di -offcmzjci ad esaminare
le attivith della Sofindit ¢ quelle altre che compongono la par=
tita 41 mil. 3.0I2. L'essne sarebbes troppo lungo e non gconferen=
te agli scopi éni tende 11 pressnte studio.

@l conviene mwltanto, rinviando agli d..hgati led
per 1l'slenco completo Galle partite, exumerare le mpm Pare
tite che compengono la imponemte nun.q L.,mil. 3.0I2 &1 immo=
bilissagioni che eranc rimsste nd bilmeio della Comit i momen=
to della costituzione della Sofindit e che invece eccorrs ssns‘'ale
tro tresferire all'l.R.I. se s vuole risanare la Comit e se sl
vuol procedsrs alle sistemaslonl industrisli s enza le remore
che i riguardi per la situasieme dells Banos hanno necessariss
mente finora imposte.

Ecoo dunque le prineipall partite & chs trattasi,
oon l'indicazione accanto a ciascuna ddlla presunts mirusvalensa

Ipporte  Klmug
I*) gruppo *Italis™:
= grediti L.mil, 351
= azioni " I5

= obbligazioni € % » 116 L.mil, 502 250

. 2%) gruppo "Puricelli” e Inm
dustrie Riunite della

Strada " 430 -
39) *Uneg" 328 90
4°) Stadilimmti Tessili Italianis

= orediti L.mil, 217

= obbligazioni " 3 " 247 I00
5°) Societd Elettrioa Sardas

= oredidl L.mil, 207

= azioni b g " 209 IX0

a riportare _ L.mil.X.713 550
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Riporto L,mil. I.7I3 550

6°) Gruppo S.I.P.3
= noto oredito vmtoinnale

mil. 200

= azioni nuove " 9 " 209 4
7°) Poresta Romena (Holding) " 83 35
8°) Societa Finanzimmento Titold n 65 40
9°) Silurificio Italimo " 61 25
I0) I. E. Poxmanaky " 56 -
II°) Cruppo Medidionale &4 Elettrid ta " 5% -
12°) "uaccarese” " 51 %
I3°) *Pittaluga” " 51 25
I4°) Zacoaris Pisa " 43 20

I5°) Soc.Generale Flettrica dalla Sie
i cilia " 41 -
I6¢) gzxppo "Florio” " 40 I5
IT7¢) Certiere Burge n a9 -
I8¢) Stabilimento & S. Fustachie " 38 33X
19°) Compagnie Neerlandaise de L'Azote " k¥ -n
20°) Societk Generale di Costruzioni . " 33 20
" 21°) Investimenti minori . 400 132

Lemil.3.0I2 932
Per quanto riguarda 1 titoli azionari e le obbli-
gazioni, o mprese in giesto bl oo & partite e¢d ammontanti,
come i & W sto, a L.mil. 234, esse sono costituite da circs
50 partites il trapasso pud srvenire ned modi normali.

* Per quanto riguards il bdlecoo del crediti, tante
vorw leasiends dd gruppo Sefindit quanto verso sltre azden=
de, dell'samontare di oirca L.mil. 2.1’8, rimarrd stabilito che
essi, 42l I® gmnaio 1934, sarannc consideratl gestitl dalla
Comit per conto 4all'I.R.I,, & farers del q;nn;dnﬂmno =
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sare devolutl futtl L fruttl ¢he le partits potrmnc produrre,
nantrs 1'I.R.1. riccnoscerh ml dsbito relative 11 tlln ohe
serd stabilits in convencions, o ‘

A mano a mEno che proosderanno ls sistenasioni
» 8¢ A'opportunitl si manifesterh, 1°'I.R.I. assmerd direttae
adnte la gestione & tall oreditd, mllevand lia Comit anche
da guests cure pursmonts mministrative,

Lo Partite Cevofin

81 b g visto nk ospitolo precedente, nel quale
§ stato esaninato 41 prodbleme del cspitale aricnario, che la
partita Comofin figurs per 499 milioni ed d eompostas
per Lexil, I58 dad preszo contabile delle arioni Comofin,

nsl dilancio dells Comit o dalls varie affie
1ate;

" " 148 2l eredito A1 Comofing

" " I93 * - verso 4 partecipanti d Sindagate
Comofin, -

Da quaste partite } stato stralciato 11 oredito
verm i partecipanti non eppartensnts al gruppo Bofindit, dal=
1'mucntare &1 L.mil, 48, e questa partita 3 stata insoritts
€ra le attiviti che deveno rimansre olls Bancs, riconosomndod
a forfalt nsl conto delle safferense una previsicne & perdis

. %a sulle paxrtite stesse per L.mil. 22.

L'-mtm residuo pertanto dalla posirisne vere
80 Comofin ned Wlmelo della Banca, che dtn esssre trasferis

“ta -11'1.!.1.. ‘ viduoe a L.mil, 451.

Contro assmnrzieny & analogs ddito versm Coumit,
questa trasferirh a11'I/R,I. tanto le asiond Comefin quanto

41 eredito verso Comofin ed 11 oredito vers 1 parted panti o

Sindacato dal gruppo Sofindit.
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Dalle liquidarions di Comofin 1'I.,R.I, Hesvert in
oconfronto asioni Bancs Commersisle Italianaj dalls liguidasieni
transattive che =i faramo on i partecipanti al Sindacato a de=
rentl ol gruppo Sofindit sl riceveramno 1e corrispondenti asioe
nd Comit, pib la quota in denaro ¢che 4 volta in volta petrd
conoordarsi in seds &1 transazlone.

upuﬁtanmpcutsmm&o ASss & caris
0o 4 1'I.R.I. o mimra cosls '

a) semontore do! Jebitl ohe 1'I.R.I. sssune
por le partite asienariet

I = dcbito verm Banoca d'Italis L.mfl. B00

2 = deditl verw Comit " 451
1= ® a4 Comofin verm tersi " 40
Totale Lemdl, X.29%

b) yalerd &3 x geves
I = agioni Comits
¥° 1,024,000 che mm da Comofin
. 65,000 * " * Comit
" 35,000 " ~ " grign=
. ds Sofindit

X° 1,125,000 aricnd Comit che i 8 timeno
wesansmsenans (considerando 1l cepite=
¢ o le riserve cha per=
marrermo s risanmmento effettuato) a
Le 600,u= Lemil. 675

2 = yicupexl in denarv dal partecipanti
al Sindacato Comofin (asiende dd

guppo Bofind t) . 37
Lemil. 712

RIS I i

Conssguentemsnte, una perdita & " Lemile ST9 »

G M SRS WS SN

Peraltre, mnaidersto che, risanata la Coxit, anche
le ssionl Comit che perverramno daSofindlé petrenno wvalutarsi s
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L. 600.=, mentre nel calcolo dal valore del patrimenio Sofindis
1le oorrispondenti arioni Comofin mno state vd.ntut.o a EeYo, ooOn=
segus un maggior rioupero sulla partita Sofindit &l L.mil. 7946
(¥® I32.707 azioni Comit & 600), ohe riduce a 500 milionti la
perdita dl1'I,R.I. sulle partite riflettentl il capitale a=
gionario dalle Comit.

S5 & visto nel capitolo I che 1l bilmoic sl 3I &
cembre 1933 sl chinde con una perdita di 677 milioni, risultane
t.¢ dd 1'adegummento & preszzl 41 stims & tuttl 1 valeri costis=
tusnt! le partite che devono rimsners d la Bancas, nonohd dalla
copertura delle perdite dell'essercizic I933, dalle spese & li=
quidazione dd personale g A fatte, dalla costituzisns & wm
fondo per le ulteriori liquidazioni &l perscnale in L. 40 mi=
1iont (I)y @ dalls costituzione 4 un fond necessarioc per la
distriduzione 4 un dividendo ¢ per gli scomntonmmenti & fine
d'ammo in altri 40 milioni,

Pid precissmente, la perdita & L. 677 milieni si sceme

’

pone (ne APPressol

a) perdita 41 esertisio costituita dallL.mil. 35
s saldo del contl & essrcisioc ¢ 41 L.mil, 32
per spess 41 liquidazions sl personales L.nil, 67

b) saldo perdita &l un conto nel quale ono stas
te moritturate le mimusvalanse ¢ le plusvalens
se dal bilenoio della Banca, afferenti le pare
tite cha non d trapasssne all'ILR.I. ' » 610

L.mil. 677

(I) 81 ritiens equo & consentire alla Comit, a differenza

dsl Credito Italisno ¢ dal Banoco 4 Roma, la costitusione

& uwn scoantonsmento per indemnitdh & liquidarions al pers .
sonale perchd qul ad tratta & un fenomeno girsordinarie =

" ¢ non gl della normale quisscensza, fencmeno ohe dh luoge

s una forte srogasione in un solo anno per licenximnente

.44 eirea I.500 elementi,
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Nell'allegato K° 6 sl 4} 1'elence delle partite
41 oui saldo § 4 ciroa 6I0 miliomi. Le partite pid importan=-
44 che entranc nd c@nt sono rappresentate:

a) dakls perdita di L.mil. 300 del veochio capitale della So=
f£indis 3

b) da sccantonasentl a fronte & partite in sofferenss, tanto
press le Filialli qumto press la Direszions Centrale, com=
presa la perdite sui partecipanti i Sindacato Comofin, ohe
devono ¢ ssere liquidati direttmente dslla Banca, in aomples=
sive L.mil, 2003

¢) dalla perdita di L.mil. 86 risultante dalla ridusiens in bi-
lancio dei capitali delle Banche o filiate al valori 4l reas
1s consistenraj

4) dallo stansiammte i circa L.mil. 40, rappresentato dal fab=
bisogno per i1 dividandog .

" @) dallo stansiamento & L.mil. 40 per fond liquidaszione al
personsle.

Le perdite suddette risultano parsislmente ocme
pensats, per droa L.mil, 40, da utili mlla liqnidasioens
contabile dalle posisione cambi sl 3I & cembre I933 e per
eiros Lomil. 73, dal magglor valore dd Consolidato, stime
to &1 corso 41 9I.T70 (fine febbralo) rispetto d pressm &
costo.

Contro la perdita & L.mil. 677, pud stansiatsi,
second le norme contenute nello studie dal % dicembre I933,
3a quota @ riserve ufficiali della Bancs scoedente il 20 %
del capitale. Poichd lo riserve uffioiali mnos

.) riserva Lemil. 580
b) svanso utili eser-

il [}

L} precedantd 37 Lmil. 617

e 11 20 £ dal ospitale importa % 140

resin disponidbile una soxma & L.xdl). 477

[ LT T T VY ENErey

- 48 applioarsi s sald della perdite & bdilmelo 41 L.mil. 677
. Sopra indicata,risultando cosl i1 saldo perdita da assunere
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dal1'I.R.I. 4n cdroa L.mil. 200.

Debito complezsivo dn assurmere dnll'I.R.I,

71 debito cozplessivo che masa s oarige dell'I.R.X.
si dstermina come appressos

) smmontare dsl oredito Comit verso Sefindit  L.mil. 3.320

b) A dei creditl verso sxiende del
gruppo Sofindit, verso altire a=
gsiends & &slle azisni ed obblim
gerionl rimeste nel bilencio
dslla Banoca ed ora &a trasferis

Ire dl'I'R-Io » 3.0:2
e) posizione Comofin " 451
d) sald perdita a pareggio del bdilmole . 200

totale del debite 45 assumere nei riguardd
dalla Comit Lemil, 6.983
Be & tale scmma 81 aggiungono
le seguentl partites
a) erogazions gld fe ta dMll'Istituto di
Mquidlzioni Limil I.000 *

b) debtito ds assumersi vers la
Banoa 4'Italis per conto Comofin " 800

¢) intervento in pagsmento residul

dditi Comofin . "  , 1.840

sl ha il totale ddll’intervento d&ll'I.R.I, in L.mil. 8.823

Perdita ¢ essiva pregunts

La perdi ta complessive presunta sl determina come
APProssos
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a) perdita sul oredito versm Sofindit Lemil,

b) " sulle altre posizioni industriase
14 che erano rimaste finora nel -
bilancio della Banca b

) " sulla posirione di finanziamento
del capitale azionario hd
d) saldo perdite &sl bilancic della Banca
dopo assorbite L.mil. 477 di riserve "
Totale delle perdite L.mil,
Qiesta sexva si eleva a L.mil. ¢ qQuandes si ocen-
sideri 1a pid volte riportata eregaziens d4i L. mil. Fed 3

fatia dall'Istitute di Ligquidaxieri sulle fine del 1511.
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Iv
L' ASPETTO ECONOMICO DEL RILIEVO

Nell'esame della situasions del Banco 41 Rema e del
Credito Itelianc 1'indagine suil redditi probadbili e sulle spese
é stata condotta al fine 41 ricercare quale tasso medio 1'I.R.I.
dovesse riconcscere sul 4sdito che -;xdavi sl assumere Verseé que—
gl1 Istituti per i1 rilieve 41 partite immobilissate, per mods
da provvedersi ad un equilidbrio del conto ecencmice degli Istl
tutl stessi che consentisse uns normale rimmerariene (5£) al
oupituh azionayie,~

Queata indagine per naturs sus.melte difficils, spe

. cialmente in wn perieds ceome 1'attuale nel quale 1'assestaments
4ol moroste dells predusions ¢ &1 guelle finansiario nsn & sn~
cers reggiunte, ha potute essere condetts mei riguardi del Ban-
00 &1 Bema ¢ dsl Credite Ytalisne essansialmente perchd 4 fat-
teri che Ceterninane 1 redditi o le spese &1 quegli Istituti se-
ne in gran parte afferenti alla situaczione ipterns italians ¢ pep
tanto le provisioni relative sono inflummsats nettamente dalla
politiea sconsmica governativa, della quale si cencscons i fird
e si possons anche misurare, con large sppressimazisne le inci-
denze nel vari setteri che riflettons 11 lere state sul Bilsnsie
41 wna Banoca 41 oredite erdinarie.-

Sopratutte poi 1'indagine compiuta § atata ress me-
ne arduna dalla ciroostanza che tante i1 Bance 41 Rems quante 41
Credito Itelisne gik da anni vamne attusnds wns polities &1 riep
gmnlizeaxiens interns ispirats alle necessitdh della mutats funaip
ne dagli Istituti di credite ordinarioc, gquale essi deddens ormal
attuare, per suprema dscisisns dsl Regime.~ -

Affinsmente dells ergmizsasisns, riduziens 41 spe-
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se, sono tutti problemi ohe il Banco 41 Roma @ il Credito Italia
no, usufruendo di un periodé di treng-411itd, si sono posti ds al_

-0 nil anmis essi poirsnno e dovranno deye miglior frutto nel futu

ro, ma sono gidk stati portati, nelle lore risoluzioni pratiche,
a gradi 41 esecuzione ole permsttono de un late 4i misurarne gli
offetti o dall'altro di intravvedere,con previsions non molto &if_
fioile, quali altri benefieci potrame portare in sede 4i successi_
vi loro sviluppi.

Hel caso dells Comit, invece, la situzzions é profom
damente din}u. o

70 treums qui ¢ stato &1 portats vastissimas 11 dema_
ro dei tersi che la Banca amministrava si § ridotto 4i oltre mn

" gerso in poco pid 41 un annk, nel periodo 1931 = 32.

el oaszo del Benco di Roma, invece, il fenomeno xin:i
sl § verifiosto affatte e per 11 Credito Itallano la riduzione nat_
ta dei depositl e dei conti correnti verificatasi nel 1931 non ha
forse raggiunto la quotsa di un sesto.

Tnoltre, 1'efflusso 41 denaro in muovi investimenti,
in ¢orrispondengn con la necessith 4i nnlva.gunrdara_ le industrie
che sl appocciovanc a quegll Istitvti’é stato Lyrilevante per 11

" Banco d1 Boma e 41 scarsissima entitd por 1l Credito Italianej

nel caso dells Comit, invece, 1la politica &1 tutela dei titoll &
sionari, svoltasi mediante rilevantissiml ac uisti sul merfato
& presel alti @ la necessitd 41 nuovi finanzismenti alle pruprh
snisnde industriali, afrettusti talors & Joyerturs 4i fabbisogni
finanriard determineti da perdite, talaltra per sopperire al bi_ )
sogno di ocompletare attrezsz:ture produttive, hanno richiesto £abdby
sogni molto cons derevoli.

La violenta depressione dei walori azionari da un la_
¢0 ¢ 1'efflusso 41 disponidilitd dall'altro, hamno poi eolpito,
nel oszo dolla Comit, un or;.nismo che si era udaéia.to. forse pidl
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degld altri, nells spersnza che gli scorescimenti 41 presse, ce2
segumit suche & svalutasieni monetarie ¢, in una parels, all'in-
fiasione, determinatisl nel pcrio@l snteriere al 1529, svessere

‘potute continusre cen ritae ognera rimunerative, tal che gli ef-

fottl moocivi del dissriemtamente si sems moltiplicati per estrin-
secarsi in un fortissime allontansmente dalls realtd che ers si
deve puperare per passars dal vecchis sl sueve squilibrie.

Sole da w ame nells Bnes ha veminciste s funxiens~
re i1 noove indirizse, in mezze & G1fficoltd 41 egni genere, sg-
gravate sopratutie da uns situasiens 41 tesoreris tesa.

Qui non si tratta 41 wn affinsments dell'ergsnisme}
qal si tratta &1 wn rovesclmmte &i meted e i infirissiy qul
si tratta 44 dare & tutts la Banoa unz nusva ergunizsasiens.

Pretlema podarese, di estrems difficoltd, che, 8¢ sa~

* yh felioemente risolute, tornerd ad altissime onore degli nomi-

nd che sono preposti slla direxiene dell'Ente, ma che per era
impone ogni riserve cirea la possibilith ‘ai riuscita.

gSopratutte 11 problema b rese ardue dal fatte chs es-
so presenta, frs 1'altre, elmenti sul quali scarsezente pud ine
fluire 1s alacritd e 1a bravurs degld uomini che dirigens 1'Isti-
tuto, 1 quali elementi possons, sotto wn certe punto 41 vista,
srustrave ognl Hisultate pratios degli sforsi svreluti che gli
wonind stessi compisno. _ '

g1 pud infatl domandare s questi uomini 41 essere .
energiol ¢ Sexpestivi nell'sdogusnente dell'orgaaiszasions inter-
na al nuevi compiti che la Banoa deve svolgerej si pud chiedere
loro 44 imporre la maggior almegazions i lere collaborateriy
si pud pretandsre che maorifichine ragioni di prestigie commesss
'Y d.c:turnﬂ.m.to situazioni alla ferrea neceasitdk della qualdratura
delle entrats con le spesej si pud domandare lore che siane serdi
.agld allettamenti che 1a Borsa esercits sull'anime &1 danchieri
1 quali, avends sempre svute una larga cassa & lere disposiziens,
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non hmno sentito mal delle remore per interventi speculativi
su vastia scalaj d pud togliere lore qualsiasi precosupasions
ciros 1 problemi della tescreria, assumendo, come sl dvrlk as-
sumare, l'impesno & frontazgiare ls necessith dslla tesoreria
medesins in qualunque scala si verifichino con mezsi attinti

&l &1 fuori dell'Ente; tutto cid sl potrd sens'altro fars, ma

" non & pud pretendere che i dirigenti dells Bancs riesesno ald

svitare le ripercussioni, che nel caso della Comit posmono o=
sers l.‘mtu portata, dalle porturbu_ioni ronetarie ¢ paliti=
chs internasionall, ls quali nad bilmedo dells Comit hmne ine
fluensa vasis ¢ diretta per effetto dd le notevwoli partecipasios

ni e degll stret 41 legani che la Comit ha on le numerose sue

arfiliate dell'estere.

' 81 penal che 11 ®nto dalle entrate ¢ dd le mpese
del bPilancioc della Comit deve saldare per cires 30 milioni
per consentire la distridusione & un dvidands ¢ si tenga
oonto ohs tale margins rappressnta non pid dal I3 = I4 £ dalle
sbilancio dalle posisioni 41 csmbio che la Comit & costretta a
tensre, ¢ sl conoluderh che il margine medesime pud eventualmen=
te sfumare, indipendentemente da ogni btuona volonth ded dirigens
t1 dells Bancs,in seguito ad uns oscillaxi cns 41 valore 41 mone=
te estere a1 mpleszss non muperiore aun I0 = 20%. ' --- |

Nel blo Prizo semestre dal I933 ¥ ltlto infatti

oontoggisto. per omin,oho i forti ridassi ddlle mmh 4 BoYe

. oato r.l.-trotto ontro 1l'ere avrebbero procurato d la Comit wna

perdita \n 48 milioni se, fortunstements,la Bancs non wvesse rie
canto un utﬂo a 37 -ﬂioni dalls eadnta dal & 1llare rimtto
alls qunlo valuts essa li era trovats ad o\um fortensnte scoe
perta,

. In tals condisiens & coss, lo studie 4d prodlema
dd conto sconomioo della Comit non pud avere come ehbiettive
la deteminszione dd tasso che 1'I.R.I. dovrdk riconoscers sul



i  Foma e dol Credito Ttaliano tele trenquillith sl sbbla,edd som

debito ¢he verﬁ la C wit vo =4 sscumere, nel senso ohe non si pud
; avers la protesn che, medinsnte il rioonoseimento 41 un certo tasg=
- w0, por quanto evvedutanante easo sir dsterminato, si ass curi
1'oquilibrie 4ol bilencio delle Bancos p
Non conviene quindi nemmono attordsrei nells esposi
giono di varie ipotosi o contosgd oi fini 41 determinare tale tea
80, Devosl invocoe argomentare cim {1 tasoo ds riccnosoere mon sl
2ove seostore da quelle che sarbk doﬁmimto e favore 45 alire
Banche,
Infattl, mon si pud assognr-e alla Comit, per regle,
n @i prestiglo, wn taszo ai interenss magcioro 41 quello che st
assecni al Crecite Italiano, né @'altrn parte 1'assegnasiono &L wn
) qulsiui tasso, snche {n misure notevolnente pid elevota 41 quel
1a previate por i1 Credito :mum. potredtbe dars, non si dioe
15 cortesza, ma nemsono une relativa tranquillitk oirca 1a possel
b111%h a1 asaicurare 1'equilibrio del bilancio dslla Banome
Con 0id mon sl vuol dire che nel caso del Banco 41

troppe le incognite che influiscono nel detorminsre 41 reddite
notto 44 une or. anigzazione bonoaria e sopritutto sono imprevedd
®i34 Yo vicende economiche finenciarie 4i wn pariodo sbbnstanze

lungo per 41 quale necessrrismente si deve prevedere che 1'IHL rimanga
{n dobito verso le Banchej &l vuolo inveco affe mare ohe per 1s
Comit, alle difficoltd 41 ordine generale che riverborano le 1o
ro ripercuspioni sul dlunocio doll'Istituto, altre ve ne sone Fe_
lative alle oarntteristiche dcll® nte (lavore sviluppate com 1'E_
stero) e allo stuto della sua rierianissarions, por potersi pre_
sunsre 41 dcterminare i} tassp sufficiente da applicarsi per il detdto
ghe vorso &1 essa acconderd 1'I.l.X.

Convicne dunsue cas gnare alla Comit lo stesso tas

a0 che viens dsle minato por 1l @redito Italimno s confi -
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mmz’mmwuummm‘u
oonsentans &1 ottencre 1o sperato equilidrio del bilancie ma
dmmmmmtiw@nohamm'dmm
eventualmonte alls fine dell'esercisio per riequilibrare il cen-
ummmmmmuumm.
mogdun.bwmomdmehmmhmm
1%asiens uumh dell'orgenizzazions essa non yud essers
che gredusls,

QA. --ouumo indioative, si espongeno 1 datd
siflettents i1 oonte economico, quali risultans dalle previsie-
ni obe 4 4irigentl dells Banos farmo na)lipotesi cho si rieson
o ridurre 41 porsonale nel 1imiti previstl, a coatrarre le al-
tre spese &1 corattere ganerole, & nom subire alouna perdits ¢

.mdmntﬂopclommnpddmmummh

Bmapoolim e dave sontimuare & possedere, nells ipotesi in-
fins che 11 ocosto del dcnaro attinto dai tersi si mantengs coms
sttunlnants ¢ ohe couo sttusluante sl stabdliszi pure 1a metis
Mimmiﬁ.wmmuwﬂ.uoutttmm.

umm.mu.mudmnﬂhhd
mum.tmnm.mmmmnmm
1a situazicne 41 tesoreris,

B fnxd pol wn'altrs ipotesis qualla conseguente al-

_upmbmu,mmmmu.muwuuumbm-

se éa attuarsi 4all'I.R.X. consenta alla Cemit 41 rizbersare Wut-
to 41 dedito 41 tesoreris @& 2,500 miliond e 4 svere wna dispond-
11442 uiteriere &1 400 = 500 milioni &a investire in eperazieni

& oaratfers normale, '

Per rendarsl conto dol dati cho si espongene, dslla
&4205001td dol lore rilievo e dellfestrema incertesss ohs le
prwi-uxd. fatto atbiano ad svvorarsi, conviens soffermarsi al~-
gueato su alcuno oifre, quantuncus non esattamente paragonadill
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oon quolle relative agli e sorcizi precedonti, ma che plirc.
grosm modo, danno un'idea ddlle profonds variazioni che 1l'as=
seatamonto dell'orsaniczacions della Dancs alla mitata situazios
ne produce sul conto econcmico ddlla Banca stessa.

Al 3T dicembre 1932 11 personsle della Conit si comm
poneva ancora 41 7,500 clementi e la gpesa relativae fu nel 1932,
escluse le pensioni ¢ lo liquidazioni, di cireca I69 milioni.
Durente i primi nove mesi &al 1513 sono stati elimineti ciroas
800 elementi e l& spesc per il peraonals & steta per 1'm:no
1933 44 ciros I48 niliéni, senpre & net to dolle spose di liqul
daziene.

I1 pimo & riforme in corsc & et tunzione preve-
de wn'ulteriore diminwzione d1 personale rispetto alls situs=

.sione al 30 settembre IS33 & oiroca I.650C elementi, per modo

che; & riforma attuata, il pcrsonale mnonterebbe a oireas 5.000
elencnti, con una ridusione complessivae, rispetto alla fine del
1932, & circa 2.500 elementi. )

Le spesa per il personale, a planc & riforma attua=
to, #i ridurrebbe, secondo le previsioni dei dirigonti, a oirca
120 mildoni, oon un‘sconomin 4i d'.rca 50 milioni sulla apesa
sosteruta nel I5932. ‘ '

31 prevede che il piano & riforma posse esoere
attuato entro 11 I934 e che 11l asto dsella ulterioro ligquida
giona del personale s debba aggirare sul 40 milioni efroa.

Aocanto alle mpese per il personale, al tra imponene
tisxma spess b quolln relativa agli interesai passivi per il
dgnaro attinto dsd torzi motto qualsiaal forma e dall'Istitu~
to 41 Buissione per scontl ed anticipazioni.

" In totale, por questi titoli i speserc durante
1'esorcisio I932 milioni 435 ¢ durante l'esorcirio 1933 ei
sono wpesi n.uiop:l 345, 44 mi mil. 2I5 per interessi su dnpo-
sits o oontd correnti e mil. 130 per interossi sul dexsro ate
tinto dall’Intituto & missione ¢ da altre Banche a tutela
della situacione & teosoreries une differenza qQuindd in meno



41 airoa 90 milioni rispetto d 1932, pur essendosi cmplessiva=
nente queste categorie di risorse m:nnntt preasochd staziona=
rie su uxa cifre 41 circa miliardi I0 I/2, ai cui poco pid ai

T miliardi rappresentata dal depositi e conti correnti, sis in
lire che in divise « tanto da parte & italiani quanto 41 stranie=
i = ¢ 4o oirca ) miliardl e qualche centinaio & milioni rappre=
sentata da risconti, anticipazioni e prestiti sotto qualsiasi
forma attintl prosso la Sanca 4'Italia ed altri Enti.

I1 costo 4l denarc attinto sotto forma 4 depositi
e oantl correnti b stato mol I932 4f poco pib del 4 %3 nel I933
41 oircs 11 3 % ers previsto prima dalla recente ridusione dei
tassl, dal 2,75 e potrd ridursi, non ocompress la Ricohszsa Mobie
le Cat. A, & oirca 11218 quando le riduzioni recentemente con=
cordate saranne entrate in pleno 4 gore, por modo che la spesa
complessiva potrd ridursi a c¢irca I4%5 milioni, old che signifie
oo press'a poco 11 70 4 41 quanto s asa ¥ stata nel 1933,

Grosso modo dunque, & prevista una riduxione di cire
ca 11 20 € nella apesa d4d personale, fra i1 1933 ed un esercimic
rismato, ed wia riduzions & droa il 30 $ nel costo del denaro,
sompre fre i dze eseroizl presl per tasei nella prima categoria
44 spess, prevalentemente per effetto & eliminazione di personse
le, nella seconda per rispermio in rapporto &l ocosto del denaro
attinto dal mercato.

Altre notewle sconomia si avrd, ma questa riflete
' 4o soltanto un fencmeno patologice, nella somna acgii interessi
" passivi che le Banoca he pagato e paga all'Istituto & Emissione
por riscont ed snticipazioni e paga per riporti passivi ed
altre oparazioni non normali effettuata per necessith 41 te
sororiaj tale ooconowmis d strettanmamte onnesss slla ridusione
40l tesso uffiolale dello sconto, ed ¥ quindl, essa pure, co=
me 1'al tra sul costo dol dopositi e coatl @ rrenti, un effetto
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szlutare della politice &1 ebesscmerto deoi tassi del densro
voluta e tewncemente perseculita dal Regime.

L'esorcizio 1532, ocome & noto, hs richiesto ella ma
chiveura, w cantridute notevole a fordo perduto da parte ddle
Stato. Bstrazion fatta dalla neceseitd &i coprire le m fferense,
41 conto &1 eseroizio del 1922 infattl lesciava sooperto un de=
£icit &L oltre 40 milioniy l'esercizio 1913, compre trascurande
1z notevolisainma clfre de destinarsi 2ll'emmortamento delle sof=-
ferenze, si chiudercibe con wn ealds pessivo 41 67 milioni, sud
quale perd influimcoro per 32 milioni le spese 41 liguidazione
dal personale ¢ per IS miliord § minori interesel consesuiti
sul oredito vers la Sofindit.

Cid attesta un notevole passo avanti sulla via
del ritomo all'equilibric da Yilancie, pur potendosd misura=
ve in e¢irca 60 milioni il deficit acousato nel I933 della Banca
nel suol redditi rispetto alla comma necessaria psr la dlstridu=
sione 41 un dividendo dal % %. _

Supposto che un emsrcirio tipico possa svolgersi nele
le condizioni in ol = trova ors la Banoca per ¢uanto riguards 1
tass desll investimenti a‘tid per tutte le partite & caratte=
re norpale ed 1 tapsl passivi per il denaro et tinto dai tersi,
1'interesse da pagare dsl rilevatario I.R.I. sul oredito deri=
vante dal rilievi di immobiliezi,al find &1 costitulre 1'equild~
brio dal oonto # conomico eche permetta 1l'sasecnezions 41 un divie
dendo dd 5 %, risultersbbe 41 oirca 1l 3,95 %, come appare dal=
‘A'gllesato 7, nells ipotesi che, rlevate dal'I.R.I, al
I00 © le partite immobilixzzate e coperte le p&dth su guelle
oche devono rimanere alla Beoa, fosse gerantita l'integritd
delle riserve. ‘

Poichd, invecs, mecondo &sterminazioni & carsttere

generale, devono sssorbirsi #ncrvo fino a lasciarme susssistes
re soltantc wna quota pari al 20 % del capitale asionario, 1a
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cifre @& dobito ohe 1'1.R.I. deve sssumere si ridnce  oorri-
spondentemzente £i eleva il tasso & interessc da riconoscere

per assicurare 1'equilibrio dd bilancio.
In tale ipotesi 11 taseo malirebbe a ciros 1l 4,2 -

E' evidente peraltro ohe l'ipotesi considerata non
pud corrispondere alle situazione che 1a Bance dovrd avere guan=
40 sianc rinou§ le cause che orn determinano ls forte tensions
della tesoreria. A

I dirigenti della Benca hanno pertanto studiato 41 canto
economico dell'Aziends,quale potrebbe risultare nel caso che, &t=
traverso il parziale pagmmento ddlle attivitd rilevate, 1'I.R.I.
mettosas le Banos medesima in grado di estinguere totalmente 1

_dnbiti A& tescreris che essa mveve al 31 dicexmbre 1533 o il reas

1igzo 44 parte del consclidato che ore essa possieds le lasoias-
se 1a possibiliti 3 investire in muove opom@oni 41 ¢ arattare
normale oiros § = 500 milioni.

In til onso, come appere dmll'pllesato 8 _, 11 tas=
s0 & interesse che 1'I.R.I. dovrebbe corrispendere sul rilievi
salirdbbe s crea 11 4.35 £ , se-pre supposto integrs le risere
ve, ¢ 8l 4.50 considerate le riservo ridotte & 20 % del oapis
tale s zionario.

L'ipotest fyrmulata 3 logittimas peraltro dsvesi
fare ognl riservas, come gik d & mmpisnento esposto, sulla pos=
sibilitd ohe 1'I.R.J, svrd & versars nlla Comit oltre 2,300 Bie

. 14oni 4in un periocd® dreve.

Canmgne, d da porre in rilievo la circostanza che,
in enso & snodiliszi de parte dall1'I.R.1., & mmonta 11 disagio
&s) conto economioo della Bmea. o

La ragione ¢ evidentet i1 tasso & interesse oone
fogciato sul dabito dell'I.R.X. b magglore &l tasm che la
Comit page slla Bmoa 4'Italis per i1 risconto e le snticipe-



sieniy pnrtuti. ove, usufruends di denare pagate 4al11'I.ReIsy 1n
Comit riduoa i suei debiti varso 1'Istitute di Emissiene, essa

vode cossare mn oredite a interesse maggiere e contexpersnesnente
i riduce un dedite a interease _-'.Lnorn a1 gqul una perdita per
1a Banos.

¥a { contegzi fatti dagli steasi dirigentl dells Ban~-
os & che conducons slla doterminnzienc dei tassi che sarebbs ne-
cessaris spplioare al debite dell'I.R.I. per ocestituire 1'equi-
1ibrie nel conte eceanomice della Banus, conducons pure ad altre
dxportantl considerasiond.

I1 lavore 4i caratters normale che alla Bsunca reste-
. rebbeo, nella ipotesi couidarafn dal dirigenti della Banca che
lii potessers climirary tutti 4 debitd di tesereria ¢ si potesse-
re sumentars gli irvestimentd in operaziomi cemmi, richiedered—
bte un investimente cexplessive sll'incirea uguale slls secms ohs
rinarretbe a dedbite 2el1'I.R.J. dope fatte le amobilizze che omn-
sentisse appunte ella Banca &1 ri.nb;:rure 4 daditi 21 tesereris.

La Banos verrebbe corl a trovarsi in situaziens sns-
loga a quella che risulta essere la situaziene del Credite Ita-
1iane a seguits dells convenzione da stipularsi, cledl ammsntare
delle epornziond 4i carattere normale pari al residus eredite
nei confronti dell'l.R.I.

Senenchd, mentre nel case del Credite Italiane si
visto essere sufficiente 1a fissazione d{ un tazse di interssse
a oarioco doll'I.R.I. di pece mane del 4F, nel case della Cemit

1'interesse dovrebbe salire e ciroa 1l 5%.



38

Ia differecnza 4all'I £ gu 4 mlin 41 reppressnta
40 millonds clfrs questa ban notevolo e che deve richimmare
tutta 1'a tenziono 4ol dirigenti della Comit oirce lo sviluppo
definitivo dal pimno & riorpanizzazione ¢hs dave e ssere poOr=
tato pid in 1k & quanto non contamplino 4 progetti sttusld.

) La Conit sopporte 11 peso 45 wn investimento va=
sto in Consolidato, ora Redimidile 3 I/2 %, laddove 41 Credito
ItAliano, avendo circs I miliardo in meno & Conslidata, ha
molti investimenti in obdligmzioni redditizie; la Comit sep=
porta 11 pesc &1 eiroa 250 milieni di dnvestimentl in eapitas
le 41 affiliecion! estere che &l prevedons scarssnente fruttis
feri (in media 1'Y I/2 %), laddove tale peso non scpperta 11
‘Credito Italimo; 11 Credito Italimo, infine, ha 0gel wna soms
mo 81 credit! verso la dlientela normale dalla quale ricava tag
s plenc maggiore 41 quella che non sdbia ia Comits ma quaste
eiroostansze clustificanc soltants in parte la diversitd delle
squilidrie del conto e conomico. Per 11 resto, devesi invecs attr)
buire tale squilidbrio al senso & lerghesza al Quals era intenes
ta l'orcanizraziono dolla Comdt @ ohe richiede evidentemente pik
drnsticha oontraziont 44 quanto non sisno state omihr-to.

Le Comit ha in bilmoio imobili per circa 200 mildee
nl, I Credito Italimo, o d visto, ha investimenti in fmwobild
por soll 50 milionij la Comit preveds 4: ridurre i1 suo parsonse
1o a 5.000 elsmenti, e &1 spendere & titolo & emolumendi I20 mie
- llond, 1sddove 11 Credito Italiano, oon 4.600 elemanti, dopo le
progottate riduzionl spender cires 96 miliani,

" Deve quind 1a Couit contrarre le sue spese in misus
ra pagciore 41 qumto nen abbia previsto.

34 he dex presents che questo rrocesw & conatre-
sionc di spese ¥ particolarmentes Aifficile e richiederd lungo
tempo par esaere Attunto; ma mentre oid deve eonsigliare a stus



39

diare ¢ mottere subits in attunione sutte le altre 1 forne

che pomsano consentire d le lanche di yidurre lo loro spese

o sdgliorare 1 loro redditi (elimtnasione &1 Fil1a11 pessive

o ooncsntrate in plocole zone, riduzione drestion nel ecmpen=

si, specislmente por i funziomari 41 catogorie elovate, ubblnflg

no di tutte le spese A1 lunpuo o 41 ocosidetto ngtanding®) e deve far
conclndere per altro leto che aon & possibile dstamminare ougl

nel oase della Comit un tasso ds corrimpondars par 11 dedbito
de11'1.R.J. che gis tale da dere trenquillitd per 1%assesta~

mento ddl conto soconomico.

Se tale tranquilliti s& wolesse oonseguire, dacte=
.Tebtde determinare un tasm molte dmto. ma tale determinasie- -
ne non solo uvrdbdbe wmnlti mri e costituirebde
un enere ecoessive a carico dalle State, me toglisrsbbe-al 4i= '
rigents dells Banca 10 stimolo nel progettsre ed esecuire 11
prograrma 4 ulteriori economie.

Tutto oconsidersto, s emdbra pertanto confermato l'eve
wiso chs oonvenga ogrl ntabiuroafsvmmuemnmtntw
se analogo & quello che o stadilises per i1 Credito Xtalimno
(eiros 41 4 £) e seguire la Ranos per qualche amno &noora nel
process 4ifficile 41 assestmanto dsl suo onto .M;
dispondendosi a reintesrarle, in fine 4'annc, eventualments
oon rimmsis totale o parsisle al dividendo che 1'I.R.J. é&o=
wrebbe percepire per i1 pacoo &1 asiocnl Comit che finirh per
possadere.
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LA SITUAZIONE DI TESORERIA | s 7 \

Un problema importante da risolvere che non si riscop
4ra nel caso dal Credito Italisnc e del Banco di Roma, ma che
tut4o particolare dells Comit ¥ il cosidetto problema 41 tesore=
ria. '

L'imponente deflusso & denarc costituito dal riti=
ro 43 dspositi durante 11 periodo della crisi della Banoa e la
necessitd a1 finanziszento delle azlende indnstriall che ad es-
sa s appoggisvano, determinarono, ccme & noto, wna situszione
41 cassa tesissims, la quale sboccd in un large ricorso all'Ist¥is
4tuto &1 Emissione.

Considerando che oggl, come sppare &al bilancio,
g3l impegni &4 tesoreris, ciod & dadbiti verso la Banca 4'Ita=
1ia, {1 Consorszic per Sevvenczioni su Volori Industriald ed .ul-
tre Banche, ivi compresi i riporti passivi, mmontano a
L.mil. 2.500 & riteauto cho tale somma ¢ i netto &1 L. X.B00
milioni che affiuironc & la Banca in dipendensa dell'operasios
ne Comofin presso la Banca d'Italia per 800 milioni e dsll'ine
tervento = nel dicombre I93Y = dell'Istituto 41 Liguidazioni
per I miltardo, nonchd &1 oirca I miliardo che la Banca ha rige=
vuto por 1o smodilizzo dells sue partite S.1.P., Italgss, Terai,
ecc., nel decorso mmo, sl ooncluds essersi verificato a csrioce

" della Banos negli skorsi auni un deflusm 41 oltre 5 miliardd.

Se anche si tiene presents che gidk nel I930 la Ban=
oa aveva ricorso £ 1'Istitutc di Emissione per aires I miliardo,
ol misura sexpre in oltre 4 miliardl 4i uscita 4L dsnaro il fe=
noneno dslla orisi subita &4alls Banos.

Dopo 11 rissnamento patrimoniale ohe si «ffet t2a o0
1'operaziene 4i rilievo ¢ &1 garanzia ohe oggl fa 1'I.R.I., §
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quosto 11 primo probloan da rd.ndlvoro per riporiare in equilie
brio 11 bilmelo 2dlle Tanca.

Conuico & i;uoci;o ricuardo non farsi nlcumx illunion
no sulla pocsibilitl che rimmontine 1 depooitl doll'intitubo,

¢ quanto nono oho un Tonomono & risumente pocce sogiore le diw

monsiond cho sono noccosaric por oliminare 1's tualo tonsiono

. dolle situasiono 44 tosororin dolla “onoss

Cih in cuonti rrimi resi, & un unento &1 oiren

200 milind nod dopositi e contl corronti verificatosl nel po-

" piodo dal 3I dleambre 1533 &l 70 fobbrnio c.t.y & gucceduts uns

ddrmdmsione &1 oires 540 nildond nel rerioio dal I0 Ml 20 fchbras
i0, in comnpmtdmén oon 1n sottoncrizione pubblica doi Fuond
del Teporo o la I'anon ‘onlcola oo & fino febbrale ol & avutn
nn'altm d:!.nimmiom 44 50 milloni} por nodc cha dn.l dlcenbro
t-.nu fino dol fobbralo st & vorificants wmn diuim..io:m netta A1
edren 3J0 nilioni.

Muocto Todbbinono & siate frontoggianto in parto oon
1'amonto ddlle enticipadond pronno la Tanca d'Itnlla od in parw

to (200 mtliond) con wan operaxdore gpolale fotta nogli scorsi

E
|
i

glorni ool Co:porsio per Sovwousioni ou valori Industrialdl,
sortento 4 debitl M tosoreris cho el 31 digcrbro
rioultavnio por ciron Lendls 2500, ponw ofrd ealitl o oclron
Lo 24500 o
Occorre dunquo, por poter cuardare on omnil seriotd
in fondo dlle ocopo, siabilire ir linea (i azicne d4a adottaroi,
&xchc ell'ipotonl cho la pitunzione X tesororin abbin o pop=
poriare ulloriore tennionn,. ‘
I ordine Wlle ipotesl &1 ultoriore doflusso 44 do-
naro, va oppsorvoto ohe lo Pewes difottn ornnd doi mezpl toouiol
rer risorreze all'isiituto ¢l mdociens: noa vl & portafoslio,

i non v1 sone nargini rotovoll sulla polizsn di anticipasiond ou

titold A tnto o srwnctiti dallo “totog i1 plh roconto ricorso |



42

4 stato fatto sttravers il Consorsio Valori Industriali eon fire
ma Sofindit e con perno su titoll azionari delle Sofindit.

3 evidante cho guests non pud essere che uns Dorme
41 ripiegs, pid ingombrente e meno trangquills anche per la Bane
oa d'Italin &i quella che nen pasea esscre reppresentata ds una
acosnsione 44 ¢redito della Bance d'Itelis verso 1'I.R.J. ¢ da
un correlntivo intorvento dell'I.R.I. 2 favors della situszioe
ne 41 tesororin delles Conit,

Del pmito & vista ¢4 problems dalls oireolazione
le octe ovidentemente non carbiano, ealve § migliorszenti ohe
potranro cnsesuirsl da eventusll operazioni dirette & I.R.I.
sul meroato cone gpresm gl dird. e sache per btisogni immew
diati occorrerh propararsi & corpierc le necessarie opersziont,
s mezro dall'I,R.I., quandeo melewguretomente se ne 4oVosSSe mae
_nifutm una urgente neocssith. Quecte cpsraciond dovranno
avore 1'aspetto fornale 41 normald operanziond bancaris, coms
plute dire’temente o indirettomonts @n la Banca 4'Italia, ma
dovranno sssere racolate da ppocicll convenzioni nelltinterec= .
se dal due Intl, )

51 rinvia quosto argumonto ad uno studio chs sard
compiluto ned prosglml glorni e che guarderd nell'assiens 11
probleama de! futuwri repporti fre I.R.J. @ Banca d'Italia in
dipendenza 4sflf sviluppi del pixo & Hamanmis bmoario
ohe vn sttuandosi nel mnfronti 4d tre magpiori Istituti,

Qul bestn porre in riligvo che lo scioglinento
- dd1a SoFeley d0lla Tlettrofiransiardia e dalla Sofindit dardh
all'I.f.X, 1la &iaponidbilitd & wnn masen inccnte & valori
industriall oon le paramncis dd quald, sotto forms & ripore
ti o divurémmte, dovremo concretarsi epoﬁuicu.‘. ml maroa~
to al fine & allegrerire 1la situanione della Danos A'Italis
nei oonfronti delle Comit o, in dammata ipotesi, per essere
pronti a soddiafare eventusli necessitd della Comit o degli
altri due maggiori Iatituti, indipendentemonte dal ricorsc ale
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1'Istituto & Eniselons. ,

_ Noi wodimo in oporactoni &l questo tijo un altro
pogw per montesore 1'elastieitd dalla situazione delln Bancs
4'Itelia e por influiro cul mercato dol denaro.

Probabilmentc 1'Ente che dovrd dedicarsi a questa
funciono 41 attingerc dal morcato 11 denaro, sis pure & non
Lungs sosdense, allo soopo &4 evitaro un eacossivo FLoOrso
alls Bance 4'Itslia da parto 41 Rancho ordimrio, sord la Se=
slene Finsncisme:td Inturtriald dell'IsRel.y dpo wn‘opportuna
modifior 44 1o atiuto della Serlone stessa.

Dovzh pol essere affroatato il programa di azione
4ol prossini emni por concegiire lo maobilinso ddlla Conlt nel
riguardd della Panca d'Italia e dogll altri impord & tasore=
ris.

Sulle baso dolle oifre sttuali ¢ considerata L'spe-
rosiono di 800 milieni & Comofin, sono opgl 3.500 miliont o
quall ogoorre provvedsro.

megto devo cssorc 1l oorpdte assiduo AR1'IcReXe
¢ 1a meta ella qunle devono tondore tuttd i suoi aforsd.

S1 dovono trarro 34 norcato 1 fond nsosssari por
rizboranre la 3moa ¢'Itclia.

fnobilizzo dofinitivo per cossione 4l axisnde; sobe
biligro attroverso emisdl ont obblignzionerie; mmacbilinso 4L oarst A
tgre tranpitorio attrevarm operadioni & melia dursta, con garsg

eta At titoli, nomgun mezgso dovo essere lascisto intentato ey pur
&4 attingere donarc dd norcato, nessuna renors deve aversl nals
-1'acoordarc, Quando 0COOITD, per quoste operasioni la garencis

. dollo Stet 0.

1o Stto d giA l'unico titolare 41 guesto complesso A
industrialo derivato dnlle Panchey 1s garenzis per 41 finanaies
noato @ tale complesmso industrisle mulla scsiunge al rischlo
inerente a tale pomisione.

-

I1 problens nan § 41 asgravare o & non spgravare
ls
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1a respensabilitd dello Statos 11 problema b 4i tutelare la cir=
colasione, 41 emministrare bene ¢ 41 vendere s preszi non disa-
strosi.

Sotto 11 profilo & facilitare le opex;und.oni ine=
renti al finenziamento del complesso industriale gld g partenen=
te plle Eanche, l'accentramento a4 tutio questo patrimonic in=
dustriale nelle mani dell'I.R.I. & seguito dsllo scioglimento
dells 8.F.I., della Elettrofinsnciaria e della Sofindis, ¥ in=
dubbiamente & grends susilio perché 1'I,R.I. si gloverd dei com-
parti meglio grsditd al pubblico risparkie psr frontezglare le
esigenze sventuali dei singoli Istituti del credito, costituens
do una linea di d¢ifess dells organiszazione d el oredi® e in
podsrom ot rumente 4i controllo del mercato dd denaro.

La cituszione suspicata dai dirigentl ddla Comit
a1 riuscire ad sliminare totalmente 1 debiti & tesorsris e
nelle stesm teupo svere a propria disposisiene per nuevi in-
vestimenti 4 ocarattere normale una somna & oirca messo mi=
1iardo da attingere «i rimbaral asl1'I.R.I., non d evidente=
ments 41 facile ed imms diats st tuazl one.
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L'A * DE.IA CO4JT ALL'

I rapporti della Comit eon 1'estero trovano 1a loro
sspressione nel bilancio della Banca (vedi sllegato K° 1) nelle
seguanti eifre :

a) smaontare al valore 41 atima del paseo
azionario in affiliate dell'estero Lmil, 225

) smmontare crediti verso affiliade del- :
1'estero " [ §]
Tento oonto Gella perdita risultante dall'adegua=
aento @si eazbi el 31 dicembre @ dells svalutazicre operata sule
1 partite saddetts, l'inwvestimnto in axiocni e erediti verso

affiliste salive senpre slla data del 31 dieaxbre 1933, o
L.mil. 464.

Uno straleio dells posixioni industriali, tanto per
eapitall eome per ereliti, tanto se possedute da Sofindit co=
me da Comgt, metts in evidenza ¢he, all'ingrosso, altri eirca
Lail, Fappresentano denaro ohe la Comit ha espartato
in spplieaszioni infustriali all'estero,

Compleasivamente dunqus una masss @ denmare 41 ofir=
ea L.mil, stava ad inficare nel bilancio dslls Banca

el 31 dleeubre 1933 un ecmplesso 41 investimentl largemente

" perdenti (previste recuperebili soltanto L.mil. ) o eor-

ssmente immobilizzati, oesia denaro eéhe non pud per nessuna ra-

gions rientrare in Patria.



Per converso, la Banea sscusa el 31 digenbre debiti

vyerso l'estero come segue

deposit! in lire L.mil, 382,6
depositi in divies » 29,6
fondi 41 affiliazioni bencarie in lire . 14447

fandi a1 affiliazioni bansarie in divisa *  134,6

L.mil. 9&.5

Senonch? mentre come si & rilsvato la prima cifrs
44 mil. 1.300 rappresenta {nvestimenti 41 oarattore_ pornanm=
te all'estero, lo seconda di mil.850 & costituita da denaro rimbarsedl
; vista ¢ che pud essere da un wament eall'sltro richianmeto,

usste cifre non danno 1'esatta significazione 41
quello che & 11 lavoro della Camit all'estero poichd 1l lavoro me=
desimo si svolge essenzialmente a mezzo 4i filiazioni ehe hanmo
4rdividualitd giuridica distinta da quella della Comit ¢ che at»
tingono siascuna molteplici risorse nei Peesi ove cperanc ¢ in=
yostono nel Poesi medeainmi; sono legale alla Comit solo dal posses™
#0 ehs la Comit hn dei loro eapitsli azionari talvclta in misurs
totalitaria, talaltrs in misure parziale & 4i rapporti 41 eoutp eore
rente eéhe trovamo lz loro espressions nslle cifre sopra indieste,

Un eoneetto delle dimensioni eomplessive 4elle emana=
zioni bancarie estere dalla Cois & &ato dal seguente bilancio eon=
polidato comprensivo di tutte le filiazioni estere della Camit, esclu~
86 soltanto le quattro £iliali in dipsndenzs &retta (londra,
New York, Costantinopoli e Sdirne).
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ATTIVO

{in milioni &1 lire)
(2 30 gluzmo 1933 )

Banohe af= DBanchs asso~ Totale

£ilinte aiate
Disponibilist 41 tesoreriz % 527 %
Investimantd brevi 320
Credit! ardart 2 398 3

Finanzionenti ¢ sffari {pote~
¢ari
Partocipaziont ef azioni

Q
Z [
Obbl igazioni b\
Safferense (al metto) 152
Tamobird &3 R 1
Contt vrd 1’(; 3
* Pordite &'eservizio 4 9

1.597 2,100 3.697

PASSIVO

{in miidont 4% 'iye)

Bapche sf« Ranche asso= Totals
f£1iliate ciate

gz 7 8 B

Debiti 41 Sesoreria 3 ig
Depositi 884 3.274 2.
Sexione Ipetecarin Barunit 5 - 85
Ascettaxioni e ered, coxfer, E -88 160
Filojussiont ¢ garenzie 46 107
Contt vari 140 154 223
Ui13 4'esercinie 5 ' 5

L.597 2,100 3.697

Cono appxre dal Bilancio sopra esposto, 1'indedites



mento eomplessivo dells affiliszioni Comit smmontava al 30 giue
200 U +8. a8 ¢irea L. 3 miligrdl di cui soltanto ciz;oa 150 milio=
ni dowati a Comit,

Per contro del camplessc dsgli investimenti del grup=
po, soltanto eirea un miliardo si pud considerare realizzobile
a breve soadenza; oltre al rischio 41 rimborsc dei dspositi af=
fidatile direttaments in L.mil, 920 eoms sopra detto, grava quin=
41 sulla Banea anche l'onere di garentire la necessaria liquidis
2 a quoato vasto emmpleeso bamcario trmobilizzato per oltre dus
milierdl, indebolito in molte sue parti e operamte in puesi spese
0 esonomicamsnte dissestati,

Gloverd a questo proposito dare qualche notizia sul=
1a situazione d1 clascuns delle filiazioni della Comit,

Lratgivith banearia della Comit all'esterc si avolge

madiante :

a) £111a14 dirette e uffiol 41 rapmresentansa

Inghilterra 3 Sede 41 Londra
Stati Upiti 3 Agenzia 41 New York
Turehia t Sede &1 Costantinopoll
t Agenzia 41 Smirme
Gemania : Uffielo di rappresentanza 41 Berlino
Austria $ Ufficio 41 rappresentanze Itabance 41

Vienna

b) Banche affiliate la cui gestione & direttaments ® contimamen=
' te sontrollata dalla Comit che no possieds 1'inters eapitale o
1a maggiaranza 3

Stati Uriti: Banea Coomeroiale Italia = Trust Co, New Xork
» " " " " aw * Piladelfia
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8tati Tniti ¢ Banos Commerciale Italia = Trust Co. Boston

Frencia t Banca Cormarciale Jtaliana (France) Eizza

Jugolesvia ¢ Hrvatske Benca = Zagabris

Ungherin 1 Banca Ungaxo Jtalians = Budapest

Rumenia t Banca Comsercisle Italiana ¢ Rumem = Bucarest

Bulgaris ¢ Banca Commercisle Italianz @ Bulgars = Sofia

Gresia 1 Banca Comsereiale Italians e Greea = Atens

Igitto 1 Banea Coomercisle Italiars per 1'Egitto = Ales
sandria

o) Banche assoolate in oui Canit aivide 1l controllo eon altri grupr

pi 41 maggioranza

Svizzers ¢t Banoa della Sviszera Italiana = lugano

Polemia : Bank Handlowy w Warsavis = Warsavia

Yrencia : Banque Framaise et Italismne pour 1t%Aneriqus
o Sud(Sudemeris)Parigl

Brasiles 1 Sudameris = 3,Paole

Aygentina : Sulameris = B.Ayres

Cile 1 Sedsmeris = Santiago

Columbis : Suldzmeris = Bogotd

Troguay 1 Sudsmmeris = Montevideo

Perd 1 Beneo Iteliano = Lime

Xeuador ${ Banco Italiano 41 Gumyaquil = Guayagquil

SDAT] UNITI

1A Comit cpera megli Stati Uniti mediante g

a) = una filiale e New York

b) = ¢re banohs arriliate a New York, Boston e Filadelfis

Ia £1liale 41 New York, sui la legge bancaria smerieana

vista 1a receolta dei depositi, si dedica in prevalenza all'sccet=
tazione 41 tratte dosudentate relative ad esportazioni daw

gl Stati Unitl (1) werso 1'Italia ed anche verso altri Paesi, al

(1) = La fimmns dell'Agenzia b altaments spprezzata nel mercato moe
netario ahe seonta tali tratte al tassi 41 prima banes, la
loro cirwolazione, che %t000d il massimo 41 tre milioni &1 dols=
lari nel 1929, & attuslmonte ridotta a mil, 1,5,



fimnzisnento delltespartaziomn ftaliana negli Jtatl Uniti, alltin=
easso & effottl o doomonti ou plasze omsrisand.

L'sgmsie funziona indltre da tosoriers, per il movie
mexnto in dollari, 4% tutto 11 cruppo Conit ebe appoccis preoso 1'As
conzin stecon tutto 11 lavoro in ombi, arditrazni, richieste &1
trfomeatoni eoc. Ltgonsia ba eirea 100 milinnt 44 lire &1 dapo-
siti &1 provonimen extra enericomyg 41 mosti 64 milionl sens ine
vestity mﬂmmm stesos ¢ 16 &iliond sono in safforonmt,

1l cmto econoios ehtnds preceochd in par-grio.

A 4 miliond 41 introitl 81 contropponeond 3,2 milient & spess &%=
~ seroisic ¢ 800 mile Mro 41 interocsl possivi,

Lo tre Trust Compenies intacrano 1'etPivith dell'igme
sla eurando 1a moolta 4ol dormiti (specialments precso ls Colo-
nic Italisne) vintatn alle Banchs struniere. la Bicitrust &4 New
York al 30 gtucno 1933 &4aronovn &1 un eapitale 41 Dellari 4,5 md=
liont ¢ 41 11 niltoni 41 deponiti investiti por tre miliond En ¢i=
014, 0,7 aflfont in trwbill of 11 resto {n oporusioni 41 eredi~
40 ardinario ¢ §n titoll 41 stato ohc pon eoipartanc risohi pare
tioolorti. Tra gld fpiehd fugure i desocito &1 Gollart nil, 3.3
precso 1n Camit €20 ai provelo dovrd essere 4n mssta rindarsato
tra brove in saruito a rishiecta del Bankin: Dep. Le asioni, €1
nordnnlg £ 100 81 pocoono wilutnre a £ 135 dopo 41 risanaento
svvomto ndl 130 moflantc eensicmn de pirto Golla Camit &1
£ 1.370,000 41 eddligaxioni ftaliam in Dollari,

I1 oonto coonioo 4ol 1° somostre ehiudo con um pac™
dita &1 Doilard 70,000 &1 eul 40,000 relative all'esercinio @
30,000 &1 earattore stroordimrio per perdite m: ronlizso titold,
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Le dus Bicttrust & Filadelfia o 41 Roston S0 menos=
te all'aspettativa quanto m'.ouuﬁ dei depositi Facooltl ¢ hanmo
poes ixpartanss ¢ scarso interesss, Dispengeno compleasivaments &1
wn empitals & # mil, 2,46 @ 44 depositi per § mil. 2,72. Nalgre=
@ obs 1o perdite su titoli in portafoglie si caleolino, per le due
£iliagtonst in # 388,000, le asieni si possono valutare § 110 per
Filadelfia ¢ § 120 per Boston, I conte esonomieo &sl yrimo semt™
stre presanta per Filadelfis una perdita 4% A 30.000 & s ehinle
in paregglo per Boston,

Una grave alee comune alls tre Bicitrust & sostitui-
%a dall'inesrto antamento 4l mercato nord=ameriesno dsi titeli &
reddito fisso.

RCHILIERA

Jiliale 41 Londre = Questa filiale asmlve sulla piasza 41 Loafra
s ooupits aneloght a quellf syoltf per gli Stati Uniti dall'Agems .
gis 43 Nev York, Specialmente fmportante 3 11 lavaro ia scesttexies
nf, Fistretiost perd in un triennio da 6 & 1,6 milieni & steritme.
Nells sa funsicns @1 $esoriers in sterlime dsl gruppo Comit la £i=
11sle ha in essere ersditi &1 eorriers a favore dal Gruppe per
mil.l;1 41 sterline, Il Bilansto della Filials, espreeso in Lire
ftalisne, parta all'attivo 134 miliont 41 fomdi disponidili, 32 miw
1ont €1 investimenti drevi, 95 41 ereliti ardimri ¢ 200 milien
utmnmm;u-'orrm.umimcm-m

st1 baneari, mumomtano & 62 milioni, X fondl rascelti dalla filtes

16 somano & 350 milioni, escluso 4l grippo Comit da ewi la filte=
1s riceve sires 150 miliont,

I sonto esonamieo @el yrimo sexestre 1937 #f & ehiuzo
i paregeio,
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IRARCIA
Banca Cormerciale Italians (Franse) = la Comit~France svolge 1l

590 lavore nslla Riviers Przneese, attraverso le £ilialil &1 Nimzs,
Mertons, Beeulieu, Cennes, Juan les Pins, Monaco, Montesarlc e
Marsiglia 4a eni dipenie uns filisle a Casablanes.

T eapitale della ComiteFrenee, 41 Frs. 10 milioni,
& totalments posageduto dalla Cuanit ebe ha sostituito queste grupe
po d1 Filiall 4in forms autonam solo per ragieni fiscali ¢ & ep=
partunitd.

L'.amﬂﬁ dells f111all dells ComitFrance d earatte~
izssto 4a mn intenso lavaro 4n cambi ¢ 4z uns samma 41 impleghi

" 4n operaxzioni 41 eredito erdinmario relativanents molesta, inferie=

re slla masas ded Sapositi &isponidili, Notewli a Cassblanes le
op-rauoni 41 eredito mercantile in relazions alltimportante ecr~
rente d"mnzim e d'eapaortazions ehe fa ¢apo a qualla piassa.
I Gapositi raccolti sommeno a franchi framsesi mil. 176,4 investitd
per 33 milieni in erediti a-am. 45,5 mil, in finanzismenti,
28,6 mil. in eassa e titoli 41 Stato ¢ 82,7 mil. in investimenti
brevi. D1 questi, 66 milioni sano affidati alla Comit sulla quals
poggia quindl 1a 1iquiditd de'la Banca,

D eonto prafitti e perdite del 1° semestre 1933 son
444 mil. A1 Fr, 41 interessi attivi ¢ 1 milione &1 211t &1 swm=
bio o per ccatro 1,6 41 interessl passivi ¢ 5,2 &1 spese &1 ami=
atstrazions d dafieitario per eirea 800,000 franehi a gotivo ap=
panto della limitatezza dol eredito ardimarioc fatto dalla Banoa

. @ dagll soarsi fyrutti eorrisyosti éalla Canit sui fondl affide~

tile dallz sua afffliatz 3 sembra perd possidile #d & in progetso
&are wn mogzior sviluppo agli affari localdl.
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Le szioni, 4i nominali Frs, 500, possono valutarsi

rrs. 380,

JUOOSIAVIA

Ervatsia Banks = La Hrvatskn Baoka ha sede in Jugoslavia o ha un'v
pioa Tilials & Sussk; appartiene alla Banca dsl 1928, La sus atti=
with ha dato risultati relativeanente ooauufumu, tenuto eomto
della situazione internsziomale o della crisi econamica e banscaria
ehe travagiia i1 regno jugoslavo. 1a Banca dispone 41 un totale

41 eapitale ¢ riserve &1 dinari 25 milioni (1) o a1 depositi per

122 miltont 41 cul 44,) ferniti dalla Comit. GL1 investimenti,

e 2on presentanc rischi partieolari, si riferiseono per 48,8 m11,
s oassa ¢ Titoli 41 Stato, 5 mil. a investiment! wrevi, 17,5 & cre-
4141 oxdinpari, 25 mil. & finenzismenti. Tra gli investimenti bre=

vi vi sono denoeiti 4in wvaluts presso 1s Canit ehe sompsnsanc 1)
aredito 1 44,1 milioni da quests oomsesso, La liquidith 8ell'Istis
tuto & buona,

71 conto econamico senestrale al 30 glugno u.s. sl
ehiunde ocon wn utile di 1 milionse dovato perd a utill su emad ebe
pon hamno ssratters 41 stabilitd 3 l;utlin 41 eseraizic & fmplega~
4o per }'mmortmento della minusvalenza contenuta nel bilancie del=
1a Banca sll'atto del rilievo e ‘she, por un smontare 44 7 miliomi
41 dinari, b steta totalmente smmortiszata nel earso dells gestio=
pe Comit; 1'azions pud pertunto ogel valutarst alla pari.

(1) essbio attuale 100 dinmeri = L. 26,36
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WNGTERIA

Pancs Ungaro Iteliana = La Banca Ungaro Italiana (Bankunit) fon=
data nel 1920 oon un capitale 41 20 milloni, 41 cui 11 75% possedu=
0 dalla Comit pud ritenersi ocoupi 11 seocondo posto trs le Banshe
41 Credito ordimric ungheress, La sua situszions risente del gra=
ve diseglo econamjco del Paese che ha un sistema bencarie pletori=
00, immobilizzato in fnvestimenti aopratutto agricoli e gravemen=
te indebitato verso l'estero. La Bankukit oconta, oltre alla sede
eentrale, otto agenzie a Pudapest ed 1l £ili211 nel Poese od & in=
Serossata in nove Banche provinciali, |

La sua situazione patrimoniale si campeni ia dei seguen-

ti walori :
{4n milioni 41 pengoe) (1)
Sexione &1 credito ordinario
Cassa e investimenti brewi 6,1  Capitale 20,=
Crediti ardinari 20,5 Riserve 13,=
Finanzismenti, immobflizsi Debiti e impegni 44
e sofferenze 70 tesoreria 2,6
Yalori &4 proprietd 25 Depoaiti 69,4
Tmmobdld 4,6  Comti vari 22,3
Conti wari 13,4
Perdita al 30/6/1933 -2
139,85 174
Sezione ipotecaria
Crediti ipotecari 31,9  Cartelle ipotecarie 2,8
A oommali 1,2 Obbligazioni coomunali 11,1
Utile al 30/6/1933 1,6
182,95 182,9

011 tmmobilizzd comprendono 38 milioni 41 erediti
ipotecari verso agricaltori, 16 milioni 41 afedit!i fpotecart

(1) Combio attunls 1 Pengo = 1, 2,9



su stabild ¢ 11 milioni &1 cxrediti wverso lo 3tato ed Enti pubbltei.
Anche det valori 4f ;:roprioﬁ uwa grossa porzione (mi1.18,6) st
riferises a titoli pudbbliedl. .
. La Bankunit ha superoto negli ultimi anni notevoll dif=
£101% Govate agli ingenti ritiri 41 depositi determinati, speeials
nonte nel 1931, dalls erisi agricola interna ¢ dalle erisi dancarie
ouropss, Tale contrezions & futtors in atto; ma deata minori prece~
swazioni sia perchd esss si & notevolments attamata, sia perehd la
Bmas ha predisposti { mexxzi per fafromte a st-aordinsrie rishie~
ste 41 rimborso.
1a Banea non & pereltro irn bukna sitwaxione 41 liquis=
#1tA perehd eirea 1"801 dsll'attivo & tmmobilizzato, Il valare 48
realizzo &1 tale tamobilizso & sommamente incerto, dipsniendo dagii
svilappi che potrk prendsre la erisi agraria ed ai provvedimenti
the wrrl adottare 11 Governo 1n urou degli agrieoltori.

I1a Sezione ipotesaria aceoorda prestiti in eartells
rimborsadild in 35 anni nella misure dal 40% dal walore 41 perixis
de1 deni ipotecati.

Is cartells ¢ i mutui, stipulati in Dollsyri are, 8o~
70 ore pagabili in pangoe al embio wfficiale &el Bollaro eartat
le sartelle eollooate in parte all'estero affluisono ora in psese
e scno trettste a prezai osefllanti tre 1 40 @ 11 0¥ @l valere no-
ninale.la Bancunit ne riasquista & tale prexm sul mersato rea~
 1izzando un ttile rilevante she sard perd assardito dagli abdbuoni
ben pil rilsvanti ehe dovranno eoncedersi agli agrisoltori disse~

stati.
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A

Un ele-entd 41 ineartesza d sostituito dalla posizione
emubi che 3 eontabilments in plus 41 20 milioni, ma 41 fatto seo=
perta per 5 milioni di Pengoe potendo i debitori in divisa, Tisie-
denti in gran parte in Ungheria, liberarsi dal loro debito pe~
gnlo pengoe sl embio ufficiale,

L"upocinona della Cokit verso 1s Bankumit d &1 eir~
sa 5 milioni 41 penge.

11 cozto eosncmieo dells due Sexioni ehiude pressoehd
4n pareggis non sonsentenio perd nsppure la eoperturs delle insol=
veuse cofrénti, oltre che dei risshi streordimri. illo stato
attuale delle cose Bon sl prevedono sensibili inerementi sl pro=
venti 3 si eonta invees (e sonmo in atto i provvedimenti relativi)
s qualehe riduizions di spese per chiusura 41 £1liall ed eliminazio~

ne 41 persomile,

BOMANIA

Panea Commerciale Jtalisna e Romema = La Banca Comercisle Ita=
1isna ¢ Romena (Romsomit) fondata mel 1920, ha seds a Bucarest &
£11%a11 a Arsd, Braila, Brasoro, Cluj, Costanma, Galatz, Sidiu e
Timiscera.

1a situazions attusle & la seguents :

(in milioni &1 les) (1)

Cassa ¢ investimenti wrevi 4 Capitale 100
Credits ardinart 2;8 Rissrve 122
-Finsnzismenti 41 Debiti di tesoreria 45
Sofferenze (al netto) 192  Depositi 785
Yalori &1 proprietd 56  Accettozioni 45
Bamod 114 23 Conti vart 147
Oonsi wari 122

Perdita p\

1,44 YAz

(1) Cambio attunle 100 le = L, 11,65



la Banca, eie ocoupa il quarto posto trd le Banche del
Panu', ® in buona situazione di liquidit: e svolge un'atﬂﬂﬂ pre=
valentemente 41 earattere cammerciale. Romeomit ha una sola parte=
sipazions incustriale {n uns officina di materisle ferroviario lar=
gmente deficitaria. La Banea ha anche una grossa soffersnza &1 178
mile Balla quale si prevede una perdita 41 93 mil,, qolo in parte
goperta da socantonamonti. In eamplesso zi ritiems che la sistemazio=
ne del bilancio Romoomit debba essorbire tutts la riserva disponibi=
1s wosl che 1) eapitale, posseduto da Camit per 1'82%, pud valutar=
sl alla pari. L'esposizione dells Conit ammonta a 66 mil. é1 led,
| 11 conto economico chiude con una perdita d1 7 = § mi=
1ioni &1 Tei all'amo, pur senzs tensf conto delle sofferenss; tals
visultnto & anche la consegusenza della politiea di liquiditd segui=
ta 4zlla Banca ehe costringe a lasciare infruttifere o scarssmente
fruttifere qantitd ingenti 41 fondi,
La Banca & perd in upas situazione tecnicamente sana
od 1n condizioni 41 swilgere un profiow lavoro in o¢aso 41 ripresa
economica.

BULGARIA

BRapen Commereiale Jtalian: e Bulpars = La Bunca Commerciele Ita-
1izna Bulgara {Bulcomit) ha sedi e Sofia e £111a1i & Barna, Burgas

e Blowiid, & 11 pid importante Bstituto 41 ored:to operante in Buls
garia.
' La situazions patrimoni:le dell'Istituto & riasminta

nei seguenti valori che rispecehiano un'attivitd ridottg & un terzo
dal wacsdimo ragziunto nel 1929,



(in milsoni & leve) (1)

Cassu, Titol4 41 Stato 82,2 Capitale £
Invest imenti Wrevi o1 Riserve 2
Credit! ordipari ol Debiti &1 tuwh}ﬁ,']
Finanzismenti 98 i Depositi .
Sofferenze 175. Ascottazionl 29,
Yalori 41 propristd Creditaori per ga=
Tamob 111 3.5 ranzia 5503
Conti vart 62,9 Conti vari 25,7
Utile
7974 7904

Dei mezzi A1 terzi a disposixions della Bunes, 11 40¢
sorrisponiente 8 uwn controvalare @i eirea 250 mil. 41 lsva & fore
nito in Lire dal gruppo Comit. Da questo indeM Samento tres erigls
ne l'edemento 41 maggior debolezza dells Banca; 4 fandi rieawati
con tale indsbitmmento vennero infatti investiti in divisa in Bul=
garia ma sono ara rimborsadili in leva al emdioc wfficiale eon wna
perdita di emmbic d1 eirea 11 30%,

La 11quiditd dell'Istituto & bucma, 1 erediti oxdi=-
pari non sono soggetti a risehi degni 41 rilievo msntre 4 finansie-
nentl si riferisoonc in buona parte a posizioni piuttosto immobilis=
gsate ¢ & esito imserto. Tra la sofferenss ve 2e § wna rilevante
verso 11 produttare 41 tadseechi Korcheff, sulla quale si prevele
wna perdita 41 45 mil,

I) sonto econamiso per 41 semeatre 1973 ehiudse con
una perdita 41 mil. 2,5 ehe rispecchisa um situasione economiea
non suscettivile 41 miglioremento e soggetta anzi a notevoll ri=
schi finehd permarmd l'attuale situszions economica gemerals.

Gl1 aeeantonsmenti relativi glle soffersnse e ai risohi &1 eambie

(1] eambio stiuals 170 leva = L. 14,26
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oltre che assorbire tutte le riserve intaccano, per una metd, 11
eapitale sociale cosicchd lo azioni da mominali 500 mom pos®no
wvalutarsi pih ai 250 lewa,

GRECIA
Banon Commerciale Italiana e Gresa = La Banea Commereiale Italima
e Oreca (Comitellas) & recente fondasiome, oceupa un posto Secon=

dario ael sistema beneario greso,
1o stato patrimonisle & 11 seguente t

{in miltont 41 &recmed (1)
Cassa e fondi dispon. 8743 Capitals 60,=
Investimentl brevi 22,2 Risarva 31,9
Crediti ordinari 122,8 Debiti o imp.41 tesore~
Pinanziamentt ria 12,
Soff e -enze Depositi 220,
Yalori 41 proprietd 3, Aocettazioni 59,4
Imob1ll ¢ fmpisnti 5,3 Crediti per tuojun 79.9
Conti vari i . Conti{ wvarti .
Tsild 4.7
51,2 Lz

——— - ——
La Comitellas ha subito, specialments a seguito &al=
1» saduta della &raome, rilevanti perdite she hamno reso necessas
rio un contriduto della Comit & fondo pexduto 41 54 mil. &1 draome,
pDopo tale risangmanto 11 eapitals Conmitellas (d_i eui Camit poasie=
de 106 mila azioni sulle 1°0 mila esistenti) pup valutursi slla
pari. Delle risorse solo 11 22£ & fornito 8al Passe ¢ 11 Teato viee
ne attinto alla Comit. I erediti erdinari riflettomo operssioni &1

" eredito commerciali, mentre § finanziamanti ecsgrendons tra 1vale

(1) eambio attuals 100 dracme = L. 11,06



tro 4us 1rmodilizzi &1 cui uno in tab echi ver 31 milioni e umo
41 earattere dndustriale per 11 milioni,
I) eonto economicd dsl 1° senestre 1975 ehiude com
un rtile 41 milioni 4,7 derivante da lavoro in emmbi e quindi
41 cerettere molto preeario. La Banca si trova oggi in una situa=-
sione sana ¢ liquida, ma syolge un'attivitd modestissima che ha sear—

se prospettive di sviluppo essendo 41 Fasse bamsarismente sovratreges

© ed sponomisamente in periodo 4i stamd.

JORCEIA

Ziliale 44 Costantinopoli = Ia Filiale df Costantinopoli, aperta
ael 1919, ha sulla piasza wpe posizione  sospiowm, ecmprovate
Ian;wntaro rilsvante del depositi amontamty ora a 53 miliend,
Ad essi 81 eggiungono 10 milioni affidati da Consorells,

Le 1limitazioni poste al movimento dei eapitall impedi=
soono perd di trarre da questa disponibilitd frutti adeguati, poi=
ehd 1a £1liale d eostretta 2 tmere 28 mil, in tupidghi a viata @
solo 26 mil, 1in ereditl ordimari ¢ 6 mil, in finanziamenti e in
titoll.

Date 1s d1ffieolth di trovare tmpieghi rimunerativi,
11 eonto secnamioo 41 questa Filisd ai ehiuds in pareggio.
dcle 41 Izndr = La Filiale 41 Ymnir si trova in condizioni ans=
loghe & quelle 41 Costantinopoll e 4i umuall risultati, I depositi
raccoltl ammontanc a L, 10 miliond,

Pato lo sviluppo econanico irpresso al Paess dal ‘Gover-
no Kemalista, 1o dus F{11al4 turche potrebbero dare in segutto

buoni risultati ed avers notevale espansione.



EITO
Danes Corxnercinle Italiano per 1'Egitto = La Banoa Comnerciale

Ttalians per 1'Edtto (Comitegit) epera attraverso le sue sedi
a1 Alessandria e del Cairo e alcune Agenzie nalla zona ocotanie~
ra; i1 paese & dotato 41 un sistema bancario de sviluspato, che tre
gli altri capprende un oltro Istituto & enamazions ftaliana ¢ 1
Banso Italo Egizisno che controlla a sua volta la Cassa d1 Sconte
e 41 Rispamio,
La posiziones 41 Comitegit al 30 giugno u.s, rimlta
oar

dal seguentl liwi-i.x

(in migliaia 31 Ley.) (1)

Cassa e Titold di Stato 74,  Capitale 1000

Investimenti brevi K’;z.- da versare__ 00 500 p=
Crediti erdinari 22,- Rissrve 48,
Finanzimenti 863,  Debiti a1 tesoreria  110,-
Sofferenze (al netto) 207,  Depositt 1801,
Talori 41 proprietd 67, Aessttazioni 302,-
Tumob114 21,  Crediti per fidejuss. 9b,~
Conti vari 317,  Conti wvari 249,

gi 3v® iﬂS.'

I1 607 delle risorse & costituoto da depositl raccls
$1 in Fgitto s tassi oscillantl tra 11 2 ¢ 11 4%, La liquiditd
4e11'Istituto sl fonda precipumments su un deposito vinoolato pres=
80 Comit &1 Leg. 634,000, G11 altri investimenti brevi e 1 orediti
ordinari sl riferiscono a opernzioni di credito samerciale inte~
ressantli la ragocolta ¢ 11 eommeroio del cotome e attuate per 11

- frauite dalle Agenzie ecotoniere.

(1) Cambio attuale 1 Leg. = L.It. 60,69
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La grave arisi eotonlers ba dato 1mogo & rilewantt
Snmobilizet @ a grevi ineolvenze she sono secclie anl) bilameic st~
spoeto 80tto la vooe *finanefements® o'.natrmc"; 1a lom siste
mexians, dhe 81 fonds in gyen parte su gerenzie costituite 4s beni
famcbiliari e foniiari 81 &1ff1sile reslizao, seigert perecchio

 tepo © eamarter perdite rilevartt; ehe  arémo oggl provelere.d

Il eacitale, detemto per 1655 Ga Comit, pud per iztento welxtarsi
ol 0% 6al swo walars nominele,

I risaltet! economiel sonoc modest: per 1s searse reswe
merazions Gecll ingert! fomii 1iquidl ehs Couitecit deve Senere o
potredbero consetire, ¢strozion fatta dells sofferenzs da sistemse
re, unt modestz retribuziomm al eapitale, Gopo ettuate perd le
soonomis in pregetto per lag. 3/4.000 enrme,

MzEs
Wme_m-h'm della Svizmara Italisme
mmmmmmmommm-m.um-m
sana, Chissm, Locarne ¢ Mandrisio, xQnmmmmu-
cinese.

ucme.mmmn-mmmmt—
1e, per reglont 41 opportunitd, divide umnuvnemo
on 11 gIpo 1veale &1 minorenga,

Ia situazions al 30 gilugmo 1933 § 1a segusnte §

1 4 hi '

Casss o Titoll 4 Stato 11,3 Capitale

Investimenti brewt 22:7 Riserve 7‘2

Credit erdinay; 19,4 Debiti 41 tesoreria 0.2
8 lungc: sosd, 12,5  Deponttt 57,5

Yolerd 41, mropriatd 1,3 Conty vart -

ot 114 Oy mid 004

Cont{ wari

T .




Lo situaszions dell'Istituto & sana e ué-uu. Tra 1
depositi figurano buoni fruttiferi a 3 e 5 anni per milioni 5,5;
gli investimenti, salvo milioni 12,5 441 mutul ipotecari, concerne=
po operezioni a breve scadenza, Da Tilevare che su ¢irca 67 milio=
ni 41 risorse, 40 milioni sono affidati alla Comit ¢ impiegati in
affa.-1 41 questa in sw luogo o per suo conto, I1 conto economico
del 1 semestre chiude con un utile 41 Fr.Sv, 400.000, utile che ha
un notevole earattere di stabilitd non essendo l'esercizio soggetto
ad ales particolari.

L;azlono 41 nominald Franchi 500 pud valutarsi Frap=
eht 700,

AVERICA DEI SUD

Bsnes Franeose e Italiana per 1'America del Sud = La Banca Francese
e Iteliana per l'imerica dol Suft ( Sudamerie )ha le Sede sociale a

parigi e svolge la sua attivitd nel Brasile (3an Pmolo, Rio de Ja_
noiro @ 21 £111211 ~inori) in Arzentina ( Buenos Ayres e Roscrio
de Santa Fé) nel Cile (Santi go ¢ Valparsiso ) nella Columbia
( Bogotd, e Barranjuilla } e nell'Uraguay ( Montevidso).

Il capitale d1 100 milioni 1 Tranchi frincesi é pos_
seduto per 11 51% dalla Cumit: 1l maggior pnechetto di minoransa
é detenuto & .1la Piribas, Il personale direttivo dell'Istituto &

in prewvalenz: italianoe.

a) = gruppo Brasile = La Sudmmexris brasiliama é 11 quarto Istituto

b ne rio del Brasile. la situsziono pntrimoni-le al 71/12/1932



ern la soguonte g

ﬂg milioni 41 fr nehi "r noosi)

Cassa, fondi disponibili

@ t1t 14 a1 Stato 193,6 Cpitnlo 41 dotazioms 60,6
Inwstinanti bdrevi ¥4  Diffsrenza embio 5348
Croditi ardinii ol Debiti 41 tesoreria 2
Yinanziamonti 53,9  Depositi 350,44
Sofferenze 179,2  Tréldaldl o7
Valori di proprieti 17,7  Conti divorsi 93,4
Imobild ” Utili doll'esorcizio 443
Conti wori 26,4

SERY 53548

Un torzo dell: risorso dellfIstituto, tenendo eanto
anshs 8ol oa-it-lo, & tratto dall'esterc. Tra i dopositantt all’'in=
terno prevelgono gli 41t-1iani dello stato 41 3.Pnolo.

614 fmpiechi somo dostinati per 11 5% all'intustria,
207 alla produzions ed el cormorcio del eaffd ed il resto ad affari
divorsi.

1n redditidilith, buoma in passato, & scesa in misura
notevole 3 per 11 1937 si mrevelc un esercizio in paregpio mella
tpotoel pid favarowols, Tale situnzione d determinata svecinlmon=
te 4allo soarso roddito dsi mmexosi {mmobilinxd, cul si oontrappo~
ne 1;elmto costo del fondi forniti dalllestero. Uno sviluppo ded
de-osiil che gonsanta 41 rimborsare & prostitl esteri e 1a xduzio~
ne dollo spese, Ora in oarso, potrebbero, ol temo, sistemars 1a

situazions.

3) = grunpo ypentim - Il gruppo Sulaneris oooupa in Argentina
41 16° posto con fmpiechi e 1) 19* coco depositi.

S rinorta 41 bilancio el 31 dicembdro 1932 ¢
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{in milgoni ¢1 fr nchi francesi)

Canssa fondi disp. @

titall 41 Stato 176,6  Capitals d1 dotazions 39,5
Invest iment! drevi 26,3 DALY, cambio Ga3_ 39542
Credit: ardimri 42, Debiti &1 tesoreria 49,6
Finonziamenti 3 ,Z Desositd 23749
Tomodd 14 ;g,g Conti var 40,
Soffercnze o Uil 2,8
Altrl walori 13,9

reislg 25,5

35545 35549

Diversrmnte 4nl gruppo Brasile, 11 gruppo Argentina
8 datore ¢1 fonli all'estaro non ostante abbia dovato far fromte
pogll witimi anni ad wnn comtraziome 41 depositi da 82 & 44 milio=
nl & Pesos. Cli tnvostimenti harmo tutt! carattere ¢i gronds 1=
@iditd od damno pert-mto ncarsi redditi, A tale deficimzz i1 Crop=
po pud ovviare ¢on {1 rilsvanti utili consegniti mol comorcio del-
le divise, utlll che consentano 41 chindere l'esercizio con risuls
tatl soddisfacienti (wtile 1532 = Frn. mil. 2,8).

e[-mcne-nmmw:h' scarsn import-nzs pel
sistrma honecrio Cileno, Le risarse 41 compleasivi Frse 57 mil. so-
no fornite per 15 mil. dal eapitalo e per 1’ mil. 42 fondi prowve=
nienti dall'estero; 11 resto & costituoto dai denoniti rmeadti in
Poses, Gli tnpilechd hanno wn notevale grado 41 1imiditd dopo 11
rissnemento interveruto mel 19%0/31. Il eonto eeconomico ehinde

presso che in parocrio.

&) = grumo Coludin = Hcl molosto alstema bancario colunbimo, la
Sudmieris oceupn 41 6 posto necli impischi e 1%ottavo nolla rece
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eclta dei de ositi, Le risorse al 31 dieambre 1932 sormaveno & 72
nilioni & eui 20 di capitale e 11 resto forniti dal Paese.la li=
qiditd del gruppo non desta precsccupazioni pur essendo l'attive
note olmente im cbilixzato, I proventi dalls operazioni 41 impie=
g0 sono scarsi e in seguito alla diminuzions degli utili 44 camdbio
ehe prima integravand 1 proveati stesal 1 risultati sono da pe=

yecchl anni negativi (perdita 1932 Frs. 600,000).

o) = Filiale 41 Montevideo nel Uruguay = Capitale 41 dotazione e ri=

sorve 18 mil, 41 franchij altre risorse 30 mil. 41 cul 22 costitui=
t1 da depoeiti locall. Bpona situazione 41 liquidith e andsmento e~
eonomico relativamente soddisfacente (utile 1932 ¥rs. 200,000) da=

ta la 4ifficils siturziom del Paese ¢ la dimimz ione doi proventi

in gambi che costituive in passato una buonmn fonte 41 reddidl .,

£) = sede 41 Parigi = La sede di Parigi della Sudmmeris, oltre che
asgolvers & funzioni di rissrva centrale e 414 o@o dsl gruppo
Suvdameris, svolge una propria attivitd bancaria sulla piaszea 41 Pa=
rigi e mmil'Europa centralej e infine 1ltssoriere in Franchi del
gruppo Comit, oon funzioni aniloghe a quells gid dsscritte per ls
£111nl4 Comit 41 New York s Londra,

I1 suo bilaneio & 1l mseguente i1 (%) dicembre 1932)

(in milioni a1 franchi)

Cassa fondi disp. e Capitale &1 dotazione K.ZL,S
titoll 146,2  Debiti 41 tesoreria 8
Investimentl btrevi 103,  Depositi Gy
Crediti ordinari 52,8  Conti diversy 1
Finanzicmenti 38,9

Sofferenze 40,

Valori 4i proprietd 13,8

Filiali &1 oltrerare 59,5

Altri wlori 5444
Perdita 1,2

51,7 ‘ ﬁ,']
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I depositi della eliemtela si aggirano su 150/160 mil.;
11 resto delle risorse & ecostituito da fondl depositati 8a Banche
per ammontare molto fluttuante, Le funzioni in tesoreria swilte gal=
12 sede per Camit & per le £1liali si rispeschimo mn'.olmto L
montare dei fondi 1iquidi, Tl conto econamico del 1932 eon m1.7,7
a4t utill sulla gestione del denato @ 15 mil, 41 spese d'smrinistre=
ot one ha Teggiunto 1l paregzio mered utili sul embi o provvigioni
varie conseguite per ecirea 7 milioni, Fer efretto della ealuta ded

tassi si prevele per 11 1933 uma perdita 41 3 milfoni.

g[ = }a situazions gensrale dalla Sudsmeris = 1o stato patri=
moniale somplessivo della Sudaseris el 31 dieambre 1932 &ra cos) eo~

stitudto ¢

{in msliont a1 franohi)
C asea fondi &ispon, @ Capltale 100,=
titoll 41 3tato 5727 Riserve 1.44.3
Investimanti brevi 232,3 Agoantonamanti . 91,
Crediti ordimri 222,) Debiti di tesoreria 22,2
Fimnziementi 147,8 Depoaiti 957,8
Sofferense 2", Conti diversi 93,2
Valari 41 proprietd 43,9
Trmob114 7,9
Debitari divcrsi 36,1

ri11a1d (seritt.visge.) 18,9
Differenss sambic su ea=

pitall e riserve 29,6
157:1 ' 15574

La sitmazions 41 liquidith dasll'Istituto & buo~
na dsto ehe gli tmpieghi 11quidi copreno 1'80% degli impogni eomples=
sivi verso terzi (1). Came situaxione patrimopsble va invecs xile=

yato she per rischi e peraite 41 sembdilo, insufficiensa di secanto~

T3 Tole percentuale seoexicnalmente alta & ress necessaria dalls

incertezze 4alla situszions economica ¢ monetaris del Passi 3md
Amsricani dove la Bonca Opera, .t
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nrmenti su sofferenze ¢ svalutazioni titoll a1 pzopricﬂ. 11 dilan=
¢i0 sovrsesposto presenta una minusvalenza totale d1 eirca 100 mil,
per effetto delila quale le riserve si riducono a mil. 44: su tale
bass all'azione Sudameris di nomineli Fr, 500 pud attriduirsi un
valare a1 ¥r. 720.

Il canto economioo 1932, prescindendo dalle sopravve=
nienze passive, si d chiuso con wn utile &1 41,10,2. Temito comto
delle sofferenze, 1 risultati di bilancio degli ultiml tre eseroci=
5l furono perd § seguentl 1 1930 perdits mil. 20,8; 1931 perdita
wmil. 5,23 1932 pardita m1l, 1,9, Tali perdite e i dividendi di-
stribuiti (mil. 9,1 nel 1930 e mil. 5,9 nel 1932} furomo ecperti
utilizzando riserve interne.

Le comlizioni economiche dei Presi ove opera la Bane
ea; non eonsentono ara previsioni 41 proasimo migliaramsnto: 1'I=
stituto al rova perd nella pid favorevole condizione per approfit=
$are 41 una ripresa econmmisa godendo 41 una buons introduzione e
non essando il suo bikancio grawvato da grosse pendenze residuste dale
1a crisi.

=
Benco Italiano-Lima = I1 Benco Italiano (Bitaliamno) opera nel Perd
attraverso 1a seds centrsle &1 Lim, disci succursali o 6 sgenzie
@ ascentra eirca motd del lavoro bancario del paese.

Il eapitale & molto frazion:to oosicchd la Comit
eon 11 possesso del solo 34% del cepitale ¢ l'appoggio 41 alouni smi=
ol lossli dispons in effetto dal comando doll'.I.;tituto.

Il dilancio al 31 dicembre 1932 era {1 seguente 2
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{in milioni 41 soles) (1)

Cassa e titoll 41 Stato 12,3 Canitale 8=
Investimenti brevi 14,7 Riserve n,5
Orediti ardinari 19, Debiti 41 tesoreria 12,9
Finanziements : 17, Depositi 47,1
Sofferenzs 149 Aecettaziont 2,6
Valaori a4 yroprietd 10,1 Conti vari 10,6
Tmmobild 2,2 Utile . 1,
Conti wari 9,4

PETY B 937

1a posizions delltIstituto & divenuta piuvttosto pesan=
te a seguito dell'linmobiuzzo creatori ir molti investimenti somnes=
sl eon la produzions e 11 camercio degli zuccheri e degli aleool,
tipici prodotti d"uportazion- del Perd, il cul collocamento & sta=
to grevemente eompromessd 8alle erisi,

Finchd questa non =1 sard risclta non & possibile walu=
tare le pordite che potranno emergerd dalla li-uidazione 4i que=
ste posizioni, pur dovendosi giludicare con ottimizmo la uihazioﬁe
date le possibilitd del Puese, Per tali cansidorazioni 1l'azioms 4%
nominali 100 solea & walutata 150 dalls Direzione del Wanco, Il conw
to economico con 4 mil, di interessi attivi, 1,9 mil, di spese, 1,7
mil. 41 interossil masivi manifesta la buon: bese bonearia dell'ls

stituto che ha distribuito mol 1932 un dividendo dell'8%.

ECUADOR

Bonoo_JItaliano 41 Guayacuil = Il Banso Italiano 4i Quayaquil can
sode o Guayaquil e una filinle a Man'‘a, ha import:anza mo'esta pur
nella 11 itata econocmia bancarie dell'Ecuador., I1 eapitele & inte-
P —

(1) oambic attuile 1 sol = L, 2,85
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Tomente in posssaso della Codt che dovette pid wolte provvedere
alls sua integrazions. Le Tisorse emmontanc a 5 mil, 41 meves {1)
fornite per 1,6 del capitale e per 1l resto da terzi. Glt inve=
stimentl dopo 1l risanamenti avvemiti, hamo carattere narmnle,

Il conto eonnamioo si chiunde 4n par: glo con un totale 41 introiti
ai 195.000 sacres, L'.azionel pud valutarsi all*85%, I modesti ri=
sultati conseguitl da qumsta filiazione che & costata gid pareo-
ochi sacrifici loscirmo dubbiosi sulla convenienza della sua con=

1
tinuazione,

POLONIA

Bank Hondlowy w Warzawie = L'attivitd della Comit in Polonia si

esplica oltre che attraverso 1l partecipazione nella Banca Handlowy

anche dirett:mente., Anzl gli interessi diretti sonc 41 ammontare pre=

ponderante perch® la partecipazione e i crediti di Comit verso la
Bank Handlowy (Handlobank} mon rappresontanc che un guarto circa
deg)i intercssi camplessivi 41 Comit in Polonis,

Comit & interessata in Polonin direttamente e attraver—
g0 le mue filiazioni Camitfrnee, Itabanca e Sofindit.

Le prineipali posizioni al 30 giugno u.s, erano le
seguenti 3(:)
J—
(1) combio attuale 1 sucre = L. &
(2) dato cho talune esposizioni si riferiscono a erediti in dolla=

1 ¢ aterline, l'espas izione totilc por effetto della caduta
41 queste monete ai riduce di circa 20 milioni.




a) Tesoro polaeco ('fonopolio doi tabacchi) L.mil. 20

b) Industria cotoniera

J.K. Poznanski = lLodz Lemil. 51

Seheibler e Grohnan = lodz

{mofterenza) ) 31

Widzewer Mamfaktur lodsz .

(sofferenza) " 2.3

Ludvig Oeyer = Lodz (sofferenza) * 9

Baroni ds Hoebler = Lodz bl 1,9 - 100,1
¥

¢) Banche
Bank Handlowy Lamil, 49,7
Bank Gos: .odarstwa Krajowoego d 223 - 53~

4) Industrin metallurgiea eMttin
Modrzejow = Hantke (sofferenza) Laail, 31,4

Lauraluette " 2,2
Crediti minari - L 3607
e) Indumirie diverss . Ia
£) Privati . 2,5,
Tode - L.sil. 215,4

eui possono eggiungersi ls &bbligazioni . .
frestito 7% enissions 1924 41 proprietd Comit per ¥ 58= i

Esposizione ecmplessiva versc la Polonia Lemil. 273,44
L]
L'esposizione Comit ne! riguardi 4ell'indugtria polocea -
# sllrincircs psri s quella dalla Handlobenk ehe & la magzior Banes

S AT R e e T T

’olun privats. Per avers pard wm misura dslla partesipezions cult
uu'mm ‘polacea si dsve tansr sonto dell'sspoaixians o:ut ‘

Tk

arlls Nanlobank stessa e della grave sdtuazions 41 dmmocbilizzo Mr_

striales in oul Handlobank el trows,




12

L'esposizione d1 Comit in Polonia interessa pol diret=

$amente 1o stato polocco 11 cuale & debitore 2

1) attraverso 1l “fonopolio tabacchi Lumil, 20,

2) per obhlighi assunti nei ricuardi @i
aziends industrisli finanziate da Comit 41 " 4404

3) per obbligazioni prestito 1924 &1 .proprietd
Contt »  5Bm

Totale L.mile 122,4

Per quanto poi particolarmente concarm® la partecipa=
;m Handlobank, si ossefva ehe 1l eapitale 41 questo istituto, ehse
3 11 messimo istituto polsceo di eredito ordinario, si oompane &
300,000 axioni &1 eui 245,000 raccolte in wn Sindacato scadents 11
30 settemdre 1934, AL Sinfacato partecipa un gruppo polasco deten~
sors €1 151,000 azioni s gruppl stranieri eon 94,000 sziounis tra que~
sti vi & Comit eon 21,000 azioni, _

Malgrado questo limitato possesso axzionario, Comit

yuad esercitare una influsnza preponderante mel governo dells Banca,

sale influenza i fonda sul eredito a1 49,7 milioni &1 lire saxessc
trs l'azione

Sa Comit'a Eanilodank, sulle mmarose interrereze esissantt/della
Eanilobenk @ qualla diretta della Comit in Pclonis, ¢ infine sulls
aselluith eon eul Camit ha semre seguito la gastione della Bamoal
1a situaxione patrimonisls della Eandliobank & la se=
gents ¢ |
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(in milioni &1 zloty) (1)

Camsa e titoli 41 Stato 724 Fondi patrimoniasll 36,3
Investimanti brevi ig,,]. Debiti 41 tesoreria 15,9
Crediti ardinari N Dosositd 90,2
Fimnziamenti 6l.= Conti vart 15,6
Sofferem.e 18,2
Valori di propeietd 4
Immobill 13,2
Cont1 vari N
Perdita z,6

155,~ . I58-'

12 Banca & gravemente immobilizzata nelle industrie
tessile, estrattiva e psscnte polaeca. La perdite che potranno deris
vare dalla situazions dslle posiziont industriali immobilizzate mon
sono ogzl prevedibili: econ ogni riserwva si pud ogzi atiribuire elle
qzioni un valore pari alla metd del loro valore naminale.

Il eonto esonomioo per 4l primo semestre chiude in pareg~
glo senze imputazions di perdite su titoll e mulle scfferense, Temu=
%o conto 41 questi elmmenti e dsi bonifiel 41 interessi che dovramo
conesdersi su aleune pertite hmbiumto, 1s gestions diviene de=

ficitaria eon soarse posaibnlta, almeno per ora, 4i rtprua

Reprresentanze in Germania ed Austria =
L'organixzazions estern della Comit comprenie anche dus

wffiel 41 rappresendanza eon semplici eompiti informativi e &1 con=
tatto, wno stabilito a Berlino alle dirette dipendenze della Comit

gvaltro Istituito a Viema dalls Itabanea, affiliata italisna del=

1a Camit. ‘ )

P ———

(1) embio attusle 1 gloty = L. 2,19
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L;i_z_nmrtanza relativa e camplesaiva delle partecipezioni bancar (e

L'importanza relutiva delle divorse affiliate e as=
sociate esters della Co:dt & espreassa dal confronto dei to:all df
bilaneio delle singole Banche, converiiti in lire itallams, sotall

ohe indicano 1) volume ded mezzi affidatl alle singole Banchs t

arriliate (1n milioni 41 liye)
Banlonit = Budapest 459
Bleitrust = New York L
Comitfronce = Nixza 2
Comiteglit = Alessandria 2
Ramoomit = Busarest 13
Bulcomit = Sofia 109
Comitellas = Atene 55
Hryatska Banka = Zogabria 45
Bicitrust = Filadelfia 45
Bicitrust = Boston 40
Banoo Italiano & Gemyaquil 22
DRIP S R T
associate
Sulameris = Brasile 44
= Prancia 132
= Argentina 253
= Chile 52

= Colurhia 2
= Urogusay 3
Jotele Sudomeris B % VW
Handlobank = Varsavia 7%
Banco Italdano = Lima
Banca Svisrere Iteliana n
- 100

2
U T A

11 totale geperele fra affiliate o associats (el esolu~
8¢ 1o £1lial1 estare) ammonta & miliardi 3,7, ¢iod @ eirca la som=

mm cho Fapiresenta nel bilenclo Camit rhmto, cu muchtu
esrattere nomale,
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Couit, al 30 giugno 1933, era in dedito di oltre 250
milioni verso Comitfrunce, Barca della Svizzera Italiana, le tre
Bicitrust merieano, la Sudameris 81 Parigi e le Filiali 4i Lon=
4ra e Bew Jork, I eapitall investiti in questo gruppo, escluso
Sulameris, erwno valutati 91 milioni.

Le B-nche sudamerioane (Sudameris & Banoo Italiano) hanw
no invece rapporti finanziari memo cospicui eon la Comit e wno pid
radicate noi Paesl ove operano, Coamplessivemente al 30 glugno u.s.
dovevano a Camit 28 milioni, mentre 1'investimento 41 Comit nei
loro espitall eampresi Sudameris & wvalutabile eirea 80 miliong.

Nel gruppo 44 Benche operonti nell'Europe Orientale, mei
Balsani e in Levante ls Comit,anche prescindendo d4nl capitell inve=
stiti} & essenzinimente datrice 41 fandi direttamsnte o come inter®
nediaria,

Al 30 glugno u .s, oon l'secezions A1 Comitegit ohe i
levave una esuber:nza stagiomle 41 fondl = tutte ls altre & pen=
deuse 41 quest; gruppo eranc debitricd H

Handlobank miliont 50
Buloauit b 22
Bankunit . 11
Costent inopolt A 10
Conitellas » 8
Ronoomit d 4

milioni 5

oul pud agpiungersi
1'eapas ixiome diretta
negli affari polaschi . 165

e

Ia quote 81 sapitall possedute da Comit gl Istes
- futl sopra elensati eranc valutate alla stesss data 106 miltent.

.
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Ls brevi notizie esposte mostrano 1*impotenza & la com~
plessitd del problsma “esterc” deslla Comit, problema che queste note
sonmarie possono soltanto porre in rilievo ¢ non avviare a una tren=
quillante soluzions.

Il complesso bancario estero, costitudto da eziende
perdenti o tuﬁ;nl pid 4in paregglo, aventi un attivo Jmmobiliz=
gato per oltre 2 miliardi od un passivo esigibile a ¥reve scadenza
per eirca 3 miliardd, operanti in Paesi in gran parte monetariamen=
te od esconomicaments in dissest>, rappresenta per la Bance un =
schio si2 in linsa 41 reddito come in 1linsa finanziaris per la li=
quidith che Comit deve assicurare al complesso, c¢he non pud in
pessun molo valutarsi, Gata 1'ineertezza della situazions politiea,
eoopomios e monstaria internazionale.

Ia mecessith di mantemars integro 11 eredito della Conit,
ehe ha dato 11 suo name alla pid gran parte dalle "filiazioni estere”
1 oui lsgami sono del resto notori, ¢ ragioni 41 prestigio nazioma=
1e possono infatti remlere opportuni interventi cospioui ehe eon=
aMerazion! 41 eonvenienza economica inerenti al solo gruppo italis=
20 @ nscessith 41 difesa della valuta potrebbero invece sconsigliare.

Queste possibili ripercussioni wvalutaris desi futuri
sviluppl dell’attunle situasions della Camit esters scetitulscome
un aspetto del problmma Comit ¢he merita fin d'ofa la pid attenta
eonsiderasione (temato eonto anche dei den0siti racmlti diretta=
mente da Comit all'sstero per 850 milioni) tanto pid ehe gli even=
susll fnterventi &1 Comit a favore di suwe f£1liasioni man potredbare
eaxpensarsl eon pralievi da alfre ¢ Jeppure essere in breve texpo
gimdarssti dati 4 vinoll posti al tresferimento dsl eapitali gale
. 2a generelith dal passi eatert eve Canit dovrebbe pib probadile



mopte intervenire.

Anche sollevato dalla gestione delle groase imnobiliz~
gazioni industriali, 11 compito dei dirigenti 1'Istituto permane
@indl della pil alta importunza e delicatezza non soltanto per 11
yolume dells attivitd bancarie che viene lasciato all'latituto e
1e necessitd 41 riorg-nizzazione che essa comporta, ma nche per
le ¢ure ohe dovranno dedicare ellfattivitd uvoitp. all'esterc, at=
¢1vitd obe si emrTime in un ordine di gremlezza all'ineireca uguale
a quello che reppresenta il lavaro in Italis, '

1o diveraitd dei problami detemmin te dalla warietd
delle eituszioni locali erentusi intorno alle filiszioni non psrmet™
te certe uniformitd di soluzioni e &1 provvedimemtis le considera™
xioni, spocialmente di ordine monstario, prima esposte, senbrano
perd consigli re um politica che tenda in taluni settori a un o=
tzle disinteresssmento e in altri a una gradusle oliminazione del=
l;attuah notoria ed evidente identitd delle filhzioni oon la Banea
madre; quests divereificazione eonsentirebbe, presendpniosi la ne=
eossitd 41 nuov! interventi, una libertd di decislons magziore a

quella ozgi permesasa,
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SCHEMA DI CONVENLIOKE

Egcmaaso

a) che la Banca Commerciale Ifaliana ha da tempo rappresentate
al R, Governo la necessitd 41 provvedimenti intesi ad un ri-
sanamento dell'Istituto, sia per guanto riguarda la copertu~
re 41 perdite effettive ¢ lataenti che l'Istituto medesimo .6_
cusa nells sua compasine, anche in dipendenza doll'uggrl.vmcx_x
to della situazione di orisi che gid portd ad un primo inter-
vento del R. Coverno, effettuatosi in base alle convenzioni
dell'ottobre 1931 e novembre 1932, sia per quanto riguarda
la necessitd di riportars 1l conto econonico dell'Ente ad u-
na condizione di eqdilibrioj

b) che 11 B. Governo ha ritemtc di interesse gwnerale &i prov-
vedere nel sensi richiesti, anche ai fini di mettere in grade
1la Banca di wniformarsi compiutamente a direttive di caratte-
Tre generale, intese s indirizzare l'azione doi maggiori isti-
tutl di oredito ordinario nel cempo degli investixenti 41 pron
ta liquiditd, escluso ogni immobilisrzo di carstters industris-
le, sotto forma 41 partecipazioni azionarie o ai micipuhnll

o) chc ¢ presupposto esseniale dell'intervento 1'4mpegno chs 1
dirigenti dell'latituto assumono 44 adeguare l'organizsazio-
ne dell'Ente ¢ di comaisurarme le spese alle effetiive possi-
bilith dell'Ente stesse, assumendo 41 cid piena responsadili-
th norale, fatts salve, s'intende, quelle specifiche e gluri-
diche ohe loro spettanc quali amministratori della Banoag

4) che 1'ippegno di cul alla lettera precedsnte non si essurisce
con 1l'esservanza piens delle slausole 41 oul sl presente atte,
1'esecusione delle quali rappresenta soltanto il presupposto
da tuttl riounosciute nscessaric e sufficiente per 1'adosiens
di un programna di stabile equilidrie 41 redditi e 4i funsle-
ni dell'Istituto, ma ol oltcnh nel tempo a tuttl 4 mdt-
menti nscessari alle loopos .



e) che, invitata la Banoa Cemmerciale Italimns a rappresentare
1s sus situssiens effettivs, anohe nei riflessi el gresss
eredite izmebilizzate che essa vanta verse la Secieth Plnsu-~
siaris Industriale Itelisna, nenchd dslle partite ssiensrie
¢ creditizie riflettenti 11 Censerzie Mobilimre Finanriarie
(Comefin) o4 1 partedipanti sl Sindacate Comefinm, 1a Bazoca
Commeroisle medssima ¢ la Seciletd Finanziarie Industriale han—
no presentate le state delle rispettive situazisxi al 31 ai-
euudre 1933 = XII, dalle quali sene state tratts le oifre ohe
ocenduoens alls formlaziens dei prevvedimenti & rilieve o &
rissnsmente che si attusns medimnte la presente cexvensims,
doomnenti che si allegane al presente atto, setis le lettere
a) o b)g

£) che, in base al documenti 1llustrativi delle presentate situs-

zieni al 31 dicembre 1933, ers richismats, eppertunsaente agtier

nate & fine febbrais per quante riguaréa s valuiaziens del oeg

sclidate 5%, ers redimidils },%0%, risultas

1°) chs all'infueri dei rilfevi gid effettustl da Sefindlt o
Rel oenfrantt ¢i Cemofiz, i1 bilmnoie della Banoa Cemmer-
oiale michs per riflesse delle situssient della Becietd Cem-
meroiale 4'Oriente (Cemer), dells Becietd Internaxiinals
&1 Credite JMalilisre o Immebilisre (Siemi) ¢ &1 altre affi-
1late, oentisne partite cestitusmti famedilissasiend, $a-
lme gravemmte perdmnti, per wn samsutare &1 L. xil.}).012,
slle quali si prevede wis perdita &1 L.mil.932, eeme dad- .
1'allegste c)s

29) che 2o partite & ocul sl numers precelente sene repTESE~
Sste s $1%4)1 axtenari ol sbbligesisnsri, menchd da evedi- |

&1 sette qualsissi farms eecesst s2 sximmls imizetrialt,

- osumeredall o finansisrie, oomdmwt&h’nm
.mm.wmm.m.mm B
sgpare 4all'allegnte o)

;-) ehe 1a Caxit § eveditries ummmmcunh-

triale Ttalisns 1 L.el1.3.020, sulls quale eepestisiens |

LE . provels wma pariita & Rire mil, 1755, aex eemsilo-
CEE LT pete 11 visdds dells Befinfit fasvexte all'avalls
= w.munmmmmmmum
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Comofin per 1'ammontare di L.mil. 800, ed esclusa pure
1a coperturs del finanziamento d4 L.mil. 1.000 concesso
dal cessato Istituto di Liquidazioni alla Sofindit, ora
in parte tramutato in capitale ezlonario dnila Societd
medenimaj

2°) che 1a Comit & creditrice del Consorzio Eobiliare Finan-
ziario dells somza di L,mil. 148 & possiede n. 280.000
circa szioni della societd steses, per un valore 41 bvi-
lencio di L.mil. 1583

59} che la Comit 6 oreditrice dei partscipanti al Sindacato
Comofin 41 L.mil. 193, credito che po.r 41 matursrsi de-
&l1 interessi smmonterd al 31 merro 1934 a ciroca Lire
mil. 196, della quele somma L. mil. 48 sono & carico as
-wti ¢ persone non &el gruppo Sofindit ed il resto, inve-
ce, ¢ a oarioo di aziende interessanti la Sofindit, il
tutto come appars dnll'alloga.tb 4), sulle quall partits
sl prevede rispettivanente una pertitsa 44 L.mil, 22 &
4d L.mil. 763

6°) che le slencate partite, esclusa soltante quells &1 ore-
dito verso i partecipanti al Sindacato asioni Comofin non
intsressanti lg Sefindis, rappresentanc, porﬁmté. un
totale 44 dmmobiligzasioni 41 L.mil, 6.783, gravemente
perdenti, 1a liquidasione delle quali deve essers fatta
all'infuori 41 ogni rischio della Comit e pertanto devo-
no le partits medesins essers assunte dall'I.R.I., per

un preszo tale che si possa ricostituire 1%equilibrie yi.— L

4risoniale del bilancie dells Bancsj

g) che sll'effetto 41 determinare 11 prexso dslle partite &gace-
dsre al1'I.R.I. s Comit ha messo in evidensa ohe nel residus
suo pstrimonis, a fronte 41 mumervse altre partite in seffe-
renss ¢ pratiosnments in liquidasicone, essa ha costituito wso~-
cantonamenti, senss perd che guesti aiano mu.ntl 2 oopTi-
re 1e perdits stesse, per modo che queste ssldans tuttora &
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L.mil. 677, come appere dal riepilogo allegato sotio la let-

tora o), somma risultante dopo di aver fra 1'altros

1°) agglornata la posizione cambi della Banca 2l 31 dicezbre
1933

2*) aggiornato il prezze del Consclidato 5%, ora yredimidbils
3.1/2% sl corso di fine fabbraio 19343

3°) mccantonato un fondo per liguidazioni strsordinarie dal ‘
personale in L.mil. 403 )

4°) stansziate le somme necescarie per la distribuzione di un
dividendo del 5% per l'esercizio 1933;

%5¢) stanziate le sorme necessaris per riportare nel bilansie
i1 prezzo delle partecipazioni bancarie, speciaslpents in
arfilinte all'estero, al presunto valore di consistenzaj

6") stansiate le somme necessarie per coprire ls soffsrenze
¢ lo insolvenrze dolla clientels normale, compreso lo lf!&
zismento della presunta perdite di L.mil, 22 sul credite
verso i partecipanti al Sindacato Comofin diversi dalle
aziende interessanti la Sofindit)

h) che 11 bilancio della Banoca ha un vanso 4i utili dell'eser-
cixlo 1932 41 L.xil. 37 e che a fronte d1 detta somma o del-
1s riserva 4 L.mil. 580 possono permanere nel bilancio del-
1z Banca previste insussistenze per un amontare di Lire
mil. 477, senza che 1l riconosciuto equilibric del bilancie

nedesimo vengs percid compromesso,

1) che, consegusntements, 1la perdita &i L.mil. 677, 1 outl alls
letiers g) precedente,si riduce a L.mil. 200, somma quests
che deve essere portata in aggiunta al preszo 41 dilancie del-
le partite da assumersi 4all'I.R.X., indicate ai Nunere 1°) ,
3%), 4°) ¢ 5*) della lettera £), in modo che il preszo ef-
fettive dalle partite msdesime risulél 4i L.mil. 6.9833

1) ohe 11 bilansie dells Comit & delle sus affiliste non conten-
gono altre yiserve che non siano state appreszate nelle valu~
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tazioni riportate alle lettere precedentiyp

») che, procedendosi sl risanmmento della Comit ed 2lla sus li-
berazione da ogni rischie ;nermto alle partite di comples-
sive L.mil, 6.783, pid volte ricordate, ed alla copertura del-
le altre perdite, come alle lettore g), h) ed 1), viene &
ceasare ogni opportunitd di mantenere in attivitd ¢ funzio-
memento eutonomo la Sofindit ed 11 Comofin ed anche la Comor
s 1a Sioni, e che pertanto cccorre provvedsre alla liquids-
gione dalle 4 ette Socletd, e vengono a risolversi anticips-
tamente ls pattuizioni tuttora vigentl, 4i cui alle conven-
zgioni dell'ottodre 1531 e novembre 1932 ed atti di doro ese-

cusione}
]

n) che, in ossequio & direttive 41 oarattere generale, é oppor-
tuno sciogliere i rapporti che legano la Comit con la Banca
Donn 44 Torine e con la Societd Italisna df Credito A1 Mila-
no, provvedandosi alla messa in liquidazions delle due szien~
ds ¢ alla cessions delle intersssente cohe la Comit ha in es-

Sutto cid premeswo

sl conviens & si stipula quanto appresse

Art. I
Le ﬁrmnc ds) presente atto fanno parte integrals
de)lo stesso,

Art, I

1a Banoa Commercisle Italiana cederk sll'X.R.X. le
seguentl partite axonarie #d obdligasionarie e credifisie ded.
mmbﬁmhoubmumman L

8) orediti verse 1s Sofindit &1 L.mil. 3.320; -
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b) crediti verso aziends del gruppo Sofindit, azioni
ed obtbligazioni industriali, finansismenti immedilizzati s oari-
oo aziende non del gruppoe Sofindit, per L.mil. 3,012, ocome AppAT®
dall'allegato o)} '

©) eredito versc Comofin di L.mil. 1483

4) n. 280,000 circe azioni Comofin in bilancio per
L.mil, 1583

o) orcditi verso aziends legate alla Sofindit per la
partecipazione d elle a ziende medesime al Sindmoato Comefin per
L.mil, 148, ocme appare dall'allegato 4).

Kelle indicate partite sonc comprese esposisioni del-
1a Comit per svalli e fidejussioni, ossis crediti non per casss,
per circs L.mil. 250, relstivamente si quali si intende che 11
lore smmontars sard riconosciute dall'I.RII. alla Comit seltante
se od in quanto, e nells misurs, in cui la Comit sis eventualmen-
te chiamata ad intervenire.

Art. IXX

Il presszo dells cessions di oul all'articolo precs-
dente, temuto cante di quanto dette nells prenmesse al presents:
atto, viens determinato in L.mil. 6,983, comprensive del )hu
prexzo delle partite 41 mvallo ¢ fidejJussione, . 11 quale, per—~
altro, verrd rioencscinto alla Conit, come detto all'articcle
recedents, soltante se ed fn quanto la Comit abbis ad eregsre
denate in confromto degli avalli e dslle fidejussioni prestate.

Art, IV

La cessions ali'IIs da partedella Contt ut u.- |
%411 o delle partecipastont i emt agli -ruunpmmzu 1T’f
mmmnnu.mmpmumutm-m-m
'upmmumdnm-bnlass.




dal 1° gen alo 1934, per conto dell'I.R.I., a favore del guale
andranno tutti i1 reslizzi cho si conse/uirannc sulle stosse, non-
ché tutti 1 fruttl cho per esse dovesse percepire ‘15 Comit, msot-
to forma di interessi, di provvigioni o eltro.

Tali realizzi e teli frutti, so percepiti in denare,
dovranno essere riversati all'I.R.I.

Nulla epetierd alla Comit per 1l saervizie dl gestio-
ne del titoli e dei crediti ceduti sal1'I.R.7. e¢d anche di quelll
che, come d alls presente convenziono, cederd all'I.R.I. la So-
£1:d1t e neppure a titolsddi provvigionse o per servizio di custo-
dia ¢ di amministraczione dei titoli medesimi, fino a guando essl
non sarsnno rititati dall'I.R.I.

Con la ceasions dei titoll ¢ dei orediti si intendo-
no oeduti 2l rilevatarfo I.R,I, tutti 1 diritti comunque spettan~
t1 alla Comit in dipendenza del possesso dei titoli e dei orediti
stessi, in qualunque modo o comungue costituiti ( speciall ri-
vendicezioni verso rreaedenti possessori o tersl, rappresentan-
ze nei Consigld 41 Amnministrazione, diditti di controlle 4l
aziends, diritti 41 partecipare ad eventusll muove emissioni 44
titoli, eoc.) cosl, fra l'altre, i rappresentanti nei Consigii
dd Amministrazions o nei Collegl sindacali &1 nomina.o 41 desi-
gnavione della Comit cesserannc dalla carica & semplice richie-
sta de011'I.R.I. e senza diritto ad indenizso alcuno.

La rinnovazions di nomina dslle dette persons, che
sventualmente fosse per verificarsi, nen inporto‘rt rimmoaia, _hv
parte dell'I.B.J., al dirittec di pretendsnxsele successive dimis-
sioni, né assunsions 41 alcuna obbligazions a suo oariceo.

La Comit dichiars ehe 1 vincoll ¢ le pattuizioni at
quali sonc sottoposti { titell e le partecipasioni ereditorie
cslute (sindacati, termini di copertura dei orediti, condisieni
speciali, €cc.) sono quelll indicati nell'allegato £) alla presen~

Ve eonvensione] rests, peraltrv, eapresssmsnte ‘ug.“ che in
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ordine alle posizioni cedute, nessun particolare diritto po-
trd far valere la Comit, Be non nell'interesse @ 'por conto
dol1'I.R.I., n favore del qualc sard devoluto ogni ventagelo
derivante dall'esercizio i tald diritti.

Le eziende, 1 cui titoli ezionari o le¢ ocul posi-
gioni debitorie sono ceduti all'I.RB.I,, restano sciolte da ogni
vincolo o impegneé che. ebbiano con la Comit in ordine & prefé-
renze 41 servizi di banca, esclusivitd concesse per d ¢termi-
nate operezioni e rimili, e cid senza indenizzo ed a far tem-
po dal 1° genaaio 1934.

Ls pattuizionk di oul el precelente comms esten~
de 11 suo effetto anche ellec aziende i cul titoll mzionari
siano posseduti dalla Cofindit,

Art, V

Il prezzo dells ceesione &i cul all'art. III del-
1a pressnte convenzione verrd sccrediteto dall'I.R.I. alla Co-
nit in due distinte partite, une infruttifers, pari all'emmon~
tere delle pirtite di avallo ¢ fideliussions di cui ls Comit
visne sollevata, 11 resto in contoc fruttifero.

A mano a mano che la Comit sia chismata ad inter-
venire per gli evalli e le ﬁdnjiu‘lioni reskite, in corrispon~
denxzs dell'esbormo rolativo sard fatto ldecoredito nella secon-
da partita e stornate la corrispondente somme nella prima.

8ul conto £ ruttifero decorrerd s favore dslla
Comit 1'ingerssse del 4% mnnuo, che la Comit & autorizzata a
segnare in bilansio mese per mese, 2pll effetti dslla compila-
sicns della pua situssione, ,

Tale interesse serd, perd, corrisposto 4sll'I.R,I,
in contanti in m unica soluzione, dopo approvaszione del dilan-
cio della Comit, alla data in ocul si renderd pagadile il divi-
w @110 azioni 8ells Comit stessa.

»
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Eto !I

La Comit potrd ottenere parziali e temporane enticipazioni dal-
1'I.R.I. & valere sul credito di ocui all'art.}) soltanto in corrispon-
danss sd un riconosciuto fabbisogno d4i fomii dipendente da ritiri 41
‘depositi e molamente quando 11 ricorsc all'Istituto 41 emissions ad-
bia raggiunto 11 15% del denaro di tersi affidate alls Comity fino s
diverss comprove tale ricorse all'Istituto di emissione non potrd esser
minore di £. un milierdo.-

Su tale anticipazione la Bance corrisponderd un interesse ad un
taszo superiore 41 un quarte per cento al tasso ufficiale dello secon-
to, minimo 41 tasso del 4% 31 ocul all'srt.5.-

Rimosse le cause che abbiano dsto origine alla richiesta 41 antioi-
pasione, la Banca deve restituirey nei limiti consentitile, le antioi-
pasioni avute dall'I.R.I, 11 quale, pertanto, limitatamente ad un perio-
do 41 20 anni dal 1* gonnaie 1934, rimborserd alla Cemit i1 debito che
sl costitulrh in base al pressnte atte soltanto nells misura ¢ nei tem-
pi che orederd pid opportuni e sensa ebblighi 41 sorta, salve integrale
pagamento al terming 44 20 anni.-

L'I,R.I. avrd fecoltd 41 effettuare rimborsi parsiali o totald ane
che 2 meszo 41 titoll 41 stato e garentiti dalle State, sulla dase dei
ocorsi dei titoll atessi.-

Fino a quando 1a Comit non avrd estinto ognl suo debito per sntici.
pasioni e per riscontl presso 1'Istituto 41 emissione ed altre pperasio-
ni presso Entd npondndti dalle stesso Istituto &1 emissicns le BoMme
ehe 1'I.R.I, versaase alla Comit in dedusione del suo dedite & non de-
stinate a copertura &1 prelievi 41 depositi dovrsnno essere utilizsate

dalls Comit a rimborso dei suoi debiti verse 1'Istituto a4 exingions ed
Enti &ipendenti.-

Art. VII

Per quanto riguards gli stabili d1 oui la Comit abbia la propristh
diretta o indiretta nel Regno ¢ nei quali esss abdia sede, ssrd proce- |
¢uto fra 1a Comit @ 1'I,E,I. alls determinaxions del lore valers.-
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In oano di dioncoordo, dociderd inanpollodilnento 11 Governatore
dolla Banca d'Italine-

Qualora 11 valore risultantc sin suporicre o quollo per il gusale
g11 stabili otossi figurano direottamonto o indirottanentes nol bilane
cio della Comit, la difTarensa sard portats in deotraniono del debito
cho 1'I.0l.1. assune vo:80 la Comit stosso como all'art.3e-

Qualors inveco 11 vnlore rigultanto sia inforiore a quello isaritto

in bilancio, la difforense sard portata in aunepto del detto dedito 41
oul ﬂl'm.B.-

ArtaVIIL

la Conit ai impegna , 1ellu gestions delle sue partecipasioni ban-
oorie estere,sd accottare le detorminnsioni e ad uniformarsi alle direte
tive 41 onattore gonc:e.e ohe potranno csocore dato ai fini dslla pih
efficiente ocoordinaniono dell'attivitd svolta dalle filiagioni estere
doclt fatituti Ltnlisni 84 oredito ordinard nonchd sl findi 44 corattere
generale dolla polition finansiaria fascista.

-2 T 03

La Comit si izmpegna s mettere in liquidazionc evvero a dare opers
nnWMmummmmuW¢§.m
Sooietlk Italiana 41 Credito &1 Milano in modo dalimdtare 4 reoportl een
1e stasse a quelli ususll eon altri istitutd danoari nei qualli ls Comit
no sin interessata.-

X

1a Comit sl impegcre ad acostiare le detarminasioni che saranno pre=
88 por quanto riguards 1'eventunle ghiunwae €4 £1345lt o 18 oonoentrae
sions 41 esse oon altre 41 altri istituti, seconds un progremoe &p Lo ’

ofs
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zularsi ¢ da attuarsi sotto gli auaspici del Governatore della Banca
a'Italia.-

Art, XT

La Comit sl obdlige & non assumere partecipazioni bancarie e finsn-
giarie di nessuna natura, né portecipare a sindacati di asmumzione &4
titoli non 41 stato e non garentiti dallo stato o non reppropentati da
obbligasioni di primo ordine.-

La Comit si impegna quindi a mantenere all'lIstituto il carattere 4i
ben & 41 oredito commerciale, inibcndosi pertanto 1'sssunzione di
parteoipazioni asionarie e ereditirie in aziende industriali.-

Art, XIT

La Comit si impegna a tenere una gestione separata nella sua conta-
bilitd per tutte le partite s fronte delle quali sone stati fatti secan-
tonamenti e svalutasioni ocome dall'a legato E alla presents convenzio-
ne, per modo che i maggiori ricuperi che avesss a conseguire sulle par-
tite stesse in rapporto alla stima ora fattane non vedano s influenss~
re 11 oonto eoonomico degli eseroisi futuri, ma siano destinati al-

1'acorescimento delle riserve interne.-

Ars, XIII

8ard proceduto all'appursmente delle cifre rappressntanti gli
offettivi erediti dslla Comit per le partite cedute all'I,R.I, alla
data dsl 31 dieemdre 1923 s correlativamsnts ssrd eventualments retti-
ficate 1l yresse 41 rilievo 4a riconoscersi dall'I.R.I. Per comoditd d&i
eontegyl sul eredito della Comit garse la Sofindit verrd contabilig.
sato, 8 far tempo da) 1P gunnaio 1934 lo stesso interesse del 4% deter-
minate sll'srt.%.-
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Ars, XIV

Quale patto inseindidile con gli altri della presente convenzions
e per il quale assume ogni obbligo la Comit, il Comofin si metterd in
iquidazions al pid preste s sempre prims che sis data esecusione alls
presente convensione.-

IA Comofilm cederd all'I.R.I. n.1.024.000 asioni Comit ex ocedola
1933 che 1'I.R,I, 81 impegna ad soquistwe al presso di £. 965 osdsuns
e eos) per il presso di £.938,000.000.~

Detto presso sard 4all'l.R.I, corrisposte come Seruss

- per £. 800,000,000 mediante assunsions del dedito che Comofin ha
verso 1a Banoa d'Italia

- ® % 348,000,000 mediante compensasions con altrettanto aredite
ers vantato dalla Comit verso Comifin ¢ compreso
fra le partite cedute all'I.R.1. come alltert.2
dslls prasents oonvensions

- " % 40,000.000 in contanti.-

Art. XV

Le Sefindit si metters in liguidasions cedendo tutte le sue attivi-
tA all'I.R.I. -~

I1 presso 41 cessions sark eguale al eredito chs 1'I.R.I, avrdk ver-
80 1a medssima, in dipendenss dall'scquisto delle ragioni oreditarie
della Cémit monohd delle ragioni ereditorie che 1'I.R.I. vanta diret-
tamente verse ls stessa Sofindit.- 011 util! ¢ gli enari 41 esereisie
dells Sofindit fino alls chiusura dells sua liquidazions sarsnno ri-
spettivanents & bensfiocie ol & carioco dell'X.R.I,

Art, XVI

Ls Comit si ixpegna a mettere in liquidasiens la Soo.Commerciale
4'0Oriente (Comor)y 1a Societd Internasienale di Credito Modiliare ed
Immobilisre (Siowi).-

./o




Axte XUIL

La doterninazionc di eventuali varianti di esacuzions alla presen-
te convonzione che si rendesmero necogsaric in sede di applicazions
effettiva o sulla banc 4i elementi che doveasero puccessivements emerge
re e 'n doternminasions dello relative rettiliche da spportarsi i valo-
r4 omposti nella presente convensiono,rostano deferite al Presidente
2e1l1'I ) elew

Acts XVIIL

Con 1a esecuzione declla prosente convenzione cessano 41 aver of-
fotto tutte le pattvirioni &1 cui alle corverzioni ottotre 31 e now
vembre 32 ed etti di loro esccugions.-~

La presante convencione t redatts in un unico originsle che resta
depositato nella mani 44 S.E. 11 Ministro delle Finanse.-

Di essa vongono rilassiate .4 cople, una nolle mani dsl Covernato-
re d:1le Benca 4'Italia, uns nolle mani del Prosidente dell'I.Rel.g
una nelle mani del Prosidonte della Comit e una nelle mani dol Presi-
dante della Sofindit.-

I1 contermuto dolle prosont: gonvenzionc non pud esscre ooaxiceato aterst
ocaunque questi siano interesssati alle pattuizioni dells oonvensione

stosst.~



