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¥ilano, 20 c¢icezbre 1934-XIII.

Epttablle
ISTITUIO0 per ls RICOUTROZIONE IULGSTRIALE
fezlone Ba0bLiliczl Industriall, L o . a,

Elceontrizsao la Vostra letterz del 15 corrente, coucernonte
il roztro moviaento di tesoreric nel =scse &1 noveabre e A1l nostro
fubblsogno sino u fine correntc.
CL preglaao esporVi qul appressos
I. 4 wovizenti nclle zingole voel che hunno concorse 2 éeterainare
Ylaunento gla dz nol scgnslatoVi per 41 sese &1 neveabre negli
{zpleght brevi, nel creditl cordinari ¢ ne!l volord pubblicd;
Il. le relaziont frz lruuszente guddetto & L1 =ovizeonts coxplessive
nelle scdesiac voel & purtire cdal 21 dicezbre 1933-X1I1;
IIX. 1e éirettive penerall da noi seguite sinors in guesta auteriss
IV, & deti particoluregeglatl concerrnenti le polizze &f anticlipazio-
ne céelle nostre £il1:14;

V. 4l noctro fubbisogns per il aecze corrente.

I.
L’suzento che ha sveto luogd in noveabre nelle voel dmpleghi

brevi, crediti ordinard e volori éi proprictd si ccouponc coze gegue:

ADLE re
ia; Portafoglio cozacrciule 25 wilioni

totale 055 wllioni
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(a)

L?auzento nel portafoglio coszerciule risulta per caldo de
ausentl che hanno avato luogo preszsc 3, e dizminucioni che hLanno avu-
to luoge presso 17 £il14ali. I aagpiori suzenti singoll hanno avuto
luogo preses ¥illono (17 =milioni), Roax (7 =mlliont) e Gemovs (2 =ilio~
ni).

Qucsto auﬁnnto che da golo repoprosents circa lz zeti degld
auagentl complessivi in esume, & dovuto szoltanto per 1 millonc & mage
glorc glacenza ¢i tratte nmon weecttate zcoutabili. Per 11 resto st
tratta €1 azgglore glucenza éi curt: cozscrelule sceettatz, ¢ quindi
o riscontabile norazlzente (effetti bincubill) o cozmunque di pronto ¢
sieure incasso (effettl &4 taglio tropro piccolo, o vits troppo bre-
Ve, © 8u plazze no:n beanecabili e cuindi non adatti al risconto).

Sulle ragioni cdella mugglore glacenza tormerezo ncl par.IX.

{(t) Eizorti
Lleunento nel riporti risults prineipslzonte presco le se-

guentl £ilisli:

#iluno £.2 miliont
Roxa 3.1 J
Lspols 1.7 "
Torins 3. H
Berguaso 1.2 L
Polcerao 1. "
Nonzs . 9 "
Fircenze -8 b
diverse TS S

totule *20. mijiont

Di questi asggiori riporti, un po’ meno della metd sono su
titols 44 Etato. L’suzento & stute deterzinato éol fatto che 1’irnc-
sprizcnto di tacssd p;escfittp dalla Direzionc Centrale alle £114s18




20.12.,1934-X111
Epetts I FHeley _E o m &,

(3 3/4 - L 1/4, £u titoll di Stato, contro 3 1/4 - 3 3/4 per fine ot~
tobre) non & stuto sufficiente & ragziungere inticrzacnte 11 suo sco-
po €1 contenere la aupgglore doxands dovute all*iaprovvisza dizainuzione
ded mexzi uw disposizionc del mercato, scbbene 1o nostrui Bainecs, dlver-
sanente dz quanto pr;ticato ir borega, richiedz uno scerte cecl 10 - 15 4.

Anche ctesta maggiore glacenza & in un ixpiego tiplecaxncnte
liguico, della durata &l un mcse soltanto e mszlztite da guruncie di
prizo ordine.

Crodity ordinari
Auacnts durunte 11 zese ¢4 noveusbre 14 milioni.

Questo ausento & 41 saldo ¢i sument! presgc diverse £11iall
¢ éixzinuzionl presso wltrc. I augsiori zuacnti singoll sono presso
Genove (4.5 milioni), Brescla (2.5 zilfoni - caapugna vinlcols), €an
Keso (l.x zilioni - campagnz olelcols), Flrenmze (1.5 =iliont).

inche sul carattere ¢i questo suaento tornereac nel par.ll.
VYalord &1 croprictd

uaento dursnte 41 acze 41 noveabre 5.8 ailicat.

Questo auacnto & la ricultunte ¢4 asgoiori gluiconze (quaed
esclusiveaente 4l titoll 24 Etuito o sltri titold prizuri = reddite
fixs3) precss 7 £1licli & cavillo dells finv mese € 3 vilere sulle
piceole scorte che le £114ali tengonmo per le ordinaric ncgoviazzioni

con lu clicntela:

¥4lzno ititoli {n parte vonduti durantec dicexzbre) Z.4 wilioni
Cenove (obbligacfioni vecchie Citta &1 Genove o fronte o

di sottoscrizioni dellaz clientele alle nuove) 1. i
Koza §t£toli in parte venduti durante dicesbre) 6 o
Kupold (titold wenduti durante diccsbre) .6 "
Firenre {(1d. id. o5 "
Trif”stc’ ’.db 1dl n‘ v
Bergano A

id. 1d. 2
- | totde 5.8 sildoni,
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¢ clod, dops pil preciso accertumento, 1.8 milioni pid d1 quanto in-
dicato 11 12 correate.

In conclusione, si hunno magglorl glacenze ing
nnicehi bre

portafoglio coaserciale 35 =z=iliond
riports 20 " 5 alliont

t} ordina : Args 14 "
Titols 41 proprietd
(titols ¢i Etato o altri tito-

11 primari o reddito fizso) [ »
totule !2§? 21liont
II.

Abbiuao gila 1llurtratz, nel psprugrafe precedente, lo natura
rerfettazente liouide ¢1 slneno 61 su 75 ailion) éf xugriocre glacenza
(portafoglic coiserciale, riporti, titoli ¢i propricti), la guele gid
¢1 per £d ecclude quulsiusi cuarattere ¢ sintoac influzionistico nel-
lrauaento che ba avuate luogo.

fﬁan s1 tratty Infattd 41 vna ereazionc ¢él ercdito diretto s
finanziar;—un auzente 4f sffard di naturs specslativa, =n df un Rug-
glore finunziaacnto ¢i transszioni cowicrecicld gid avvenute (sortafo-
glio comzcrcisle) o 41 uns miniwz froczione del flottante &4 titell &4
Etato (riporti - wvulori 41 proprict&)-“R '

UBL R quinﬂi &1 fronte ad unz noraile cscillazione megld im-
pleghl pla 11culdd di un grossc irtituto ¢1 credito ordinario. |

Vzlg:no coae prova lc cifre (per le quzli cf riferiaxzo in
parte mllz noctra lettera del 3 correntc) che inquadrane 11 covimente

éi novezbre ncl movizento cosslessivo del 1934,
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Queete cifre sono tratte dai bilancl internt =zl 31.12.33 ¢
al 30.6.34 (& suc tezpo comunicustiVi) e dalle zituzzioni internme al
304, 31.8 ¢ 31.10.34. Lec cifrc &l 30.11 non sono cozpletasentc cxo-
genee €9n le alﬁrc, per le raglont pii indicste nellu mostri lotters
¢el 12 corrente. &£110 seopo ¢1 rendere le cifrve zeglio varuigon:bili
fru loro, abblizao truscurato, fra gll impieght brevi, lo seanto &4
nottre propric accettarioni in sterline e in dollari, chs hs caratte-
re &1 intcrvento forzsto & éifesa dells circoluzione dells rostre
firaa (interventl effettuati: 2.7 =ilioni &l 30,6, 16.9 nilieni al
3).10.34, su uns eircolazione coarlessiva di 132, rispettivamente 14z
milionl), ¢ sbbiamo sottratto déallz cifrs del walorf ¢i proprietd al
21.10 &6 milionl d4i obbligaziont indus riald (Cirulpinz - Breseiune

' sutovie) provenieat! ¢alla licuidazione ells Bancé Dont e guindi so-
stunziclzente gli nostre sino da prima del 31.12,33.

Cid prenccse, ecco le cifre:

31.12.33 30.4.34 230.6.34  31.8.34  31.1C.32

Ianiephl brevl
portafoglic 3:8 330 371 372 367
riportd attivi 82 29 b4 68 27
223 409 425 A3 A4
Credit reinay
per esssa 674 686 685 700 7Ll
non per casse 2«0 221 270 266 278
294 1 017 GEs G66 1 019
2lord d aprie . _
& reddite fisso 105 74 46 26 21
szionari 51 52 48 4T 47
156 126 9L 73 68
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In coaplezso abbiamo:

32.14.33 304,24 30.6.34 31.8.34 31.10.34 30.11.34

Tapleghi brevi 393 409 L35 437 LLL 499
Croditi ordinari _ 994 2 017 98 966 1 019 1.033

. 1387 1 426 1330 1 403 1 463 1 532
Vulori d.propricta _ 166 16 94 73 62 24

Totale 1563 185z )48 1476 153 1 636

Nello ztezso periode, 11 totule del croditi ordinzri accer-

dutt (e ciond del liniti zmussizg entro cul { clienti pousono ¢isperne,
¢ che conc di mecceszit: seapre alguanto superiori, nnl complesso, al

totule degli utilizzl corrispondentl) he variate coae segue:

31.1<.33 1992 =milioni
30. 6.34 1 837 u
31.13.34 1896 "

cen una dintnusionc ¢1 96 wmiltoat, Hon disponiime ancora dellec eifre
ul 30 novesbre, che sostreranno probubilaente cuslche auamto per L
motivi staglonull sotto fllustrati.

Rizultae dalle eifre cspocte ches

(a) Mcntre il totule Qct crcditi sccordatl (lialti =asci=i) su-

bivu, sino ol 31.10.34 una contrazionc ¢i 96 =ilioni, 11 totule degli
1zpicght (utilizsi effettivi @1 erecditi) con lu clientela (totcle che
- ricordiano - non rappresentuve sl 31.12.33 che 41 14 %, e &1 31.10
1934 che 11 15 § degli iapleghl cospleszivi della Coait) dopo aver
oscillato, fru 41 31.12.33 e 11 31.8.34, intorno ai 1 400 =ilioni, &
s:lito grudutazentc, nel corso del mesi di eetteabre, ottobre ¢ no-
vezbre, & 1 53Z afliont. -

Guande sl c¢onsiderl che 4o gueztl tre mesl =i sanifests in

plenc 11 fabbisogno finunzisrio per le seguenti caspagne ¢i produzio-
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ne, © d¢1 ceportuarione ¢ importarione:

caapsgna molitoriz - agosto/settembre

gransturce - zetteabre

bletolu da nucchers - sposto/ottobre
vino - gettenbre/ottobre
aandorle €cce. - settenbre/novenbre
olio -~ ottobre/noveubre
cotone - ottobre/noveabre
canaps - novezbre/dicetbre

e che per le esportoziont autunnuli o destinazicne Gormania (canaps,
manderle, agruzi) 411 "elearing® ha reso necescari finsnriomentt sup-
plearntard (saobilizzo del crcditi in "clearing"), si ceve concluzere
che l’auxento éi 129 zilioni verificatosi nell’zutunno ha ur norasle
caruttere stagionule.

. Tule auzento pol si sarebbe ricotto s 109 ailiont guslora,
cosc acceansto, 1l rialzo praticato nel tacsi @2 rirorto « finc no-
veabre avesse ragoiunto tutto l?effetto desiderato.

(b) L’cumcnto negli impicghi con ls clientela & stoto coapensEa-
to per quarl 2/3 calle vendite ¢4 valori ¢i propricti, che £i sono
ridottd da 156 milioni al 31.12.33 & 74 aflliont al 30.11.34, con uma
dizinusionc ¢4 82 =ilioni.

(¢} In coaplesso gli Lapleghi proprismente buncuri della Cozit
hunno oscillato nel corso del 1934 cntro linmiti molto ristretti, con
uha vurlorione ¢1 63 milioni, ossis cel 4 § frso 11 31.12.33 ¢ 1o pun-
ti missiaa &l 30.11.34.

(¢) Riferits alle cifrs €f bilancio di Cozlt, ¢ clod al totale
€l tuttl 1 supt fapicghi ¢i ogni gerere al 31.14.33 (A1 143 silfont),
la variazfone suddetta & dello 0.56.£ - mcrgo per cento. |

{e) Durante lo stesso periode bumno svuto luoge ncgli analoght

cortl dells Banca &°Itclia (a2lle guole ci rifericams naoturslsente &
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puro titolo indlcativo ¢ ¢i orientanento) le varfazioni scguentis
31.1Z2.33 30.6.34 31.8.24 31.10.34 30.11.34

Portufoglio 3 654 3 7L9 3 274 3 3zl 3 373
anticiparionl 1010 } 9517 1 407 1 771 1 805

Totale 4694, 5303 4681 5095, SL7E,

anche presso la Banca ¢°It.lls, «d unz loggera inflescione
fre £l gennaio e 1'agqato, segue nel acst autunnall un sumento che
ports @l 30 novembre 1l totale 484 milloni gopra 1z cifre corricpon-
dente &l 31.12.33, con un suncnto del 10.2 €.

~ I1I.

»»t _§’&nd3ncnto degli iapleght bancari éi Conit, prive, coac &f
vode, del bonehd aintao sintoao inflazionistice, corrisponic alle 25~
rettive du nol costunteuente scguite in maboris, nolls persuacionu
che ccse‘rientrino ncll’ordine ¢1 1cec ¢a V.B. P13 volte munifestato-
¢i ¢ corricponduno uallc nececositd ocbicttive dellar situazione.

Tuld direttive somo intese infutti a peractiercl €1 azsol-
vere cole meglio le nostre forze ce lo perasttono cuclle che sapplazo
szere 41 rostro duplice dovere verso 16 Btato: ¢4 collaborare ncl-
1taxbito dells mosetrs competenza all’applicarione dells politlcs ere-
éitizda generale éel Governo Ksszlonale; di riorgunizzarc e rendere @4
nuove capace @1 una vita tran:uili& ¢ proficuz l'Iztituto che zbdiuzo
1’onore ¢4 dirigere ¢ che lo &tato, suc unice proprictario, ha calva-

to con tanto ingente sacrificlo.

Lol per prial centircaso &l escer venutd meno al aandato
afficdatocs, cuando ci dovessimo eccorgere ¢l aver tras urato in guale
siust acpetto ¢ells mostr: gestione, uno di gquestl costri due doverd

’ fondasantali.:]q~
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Dobbiunns cuinéd dnnanzi tutto ustemercd rigorosanente da
tutts juello che abbic caratterc ¢4 inflazione croditizia: lc cifre
sopra riportate ci scabrano la prova migliore della prudencza costine
temcnte usstu in guesto campo.

Un’ulteriore cenferma si trova nell’esanc del taesl attivi
mecdd praticati dellu Cosit nel 1934, e che non =eno statl certo tall
¢a favorire unu cspansionc dcl credito. el cozl detto conto econo-
ales "preventive®, cozpilato secondo le dircttive di V.S8. all’atto
dellsa procentazione del noztre biluncilo al 31.12.33, &1 erz prevecuto
per gli iapieghi brevi un tusso aedio del 3 4, per 1 creditly erdfncr!
per eassa un tacso acdlo del 4 1/z2 £.  In pratics, nel 1° seacstre
el 1934 1) tasso acdle ¢l 43picgo del portufoglio presso Coait ri-
sultd cécl £.37 §, € 11 tacso sedic del ereciti ordinari el 6.17 €,

Bolo 5 £111:1% (su 49 £11%:12 ft.liune indipendenti), con
z8 milioni &4 portafoglio, ersns scese sotto il 4 £ per lo sconto
coazerclale (contro il 3 % del conto econoaico preventivo ¢ contro il
3 § coavenuto, coxc ainizc, negli accordl i{nterbancari).

Nel cazpo cel credit! ordinsri solo 7 fillili eruno scese
cotto &1 6 ¥ (ma non cotto ol 5 %), zentre 31 grosso &f troviva fra

11 6 e 11 7 £ (contro 11 4 1/2 del conto econo:ico preventivo).

‘"ﬂﬁ 1}5 altre parole (e coac risultd chiaruzente <z un csaze el
dottuglio) 41 rigore dellc nostre istruzioni eclle £1l43ll, ecplicite-
gente intese aé cvitare tropro brusche riduzioni nel tacsl sttivd,
era etatos force ecccseivo e potova finire col determinerc una peréits
¢4 contatto col mercato ¢ anche delle %punte®, pericolosc por 16

stunddng (*La Coait & 1t bunmeca pil ecrc 41 tutte"s  "La Coalt ® genza
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éisponibilitd®.) e psr tutto 1l lovoro dellc nostre £ilialf, infspecie
dinnsnri allc politica di sisteastico svilimento dei tassl pur ¢4 ac-
cuparrcre clientela, praticata da toutti 1 nostri zmugriori concorrentl.

Tunto cke ¢l vedearo costretti o introdurre, gridatimente €
con tutte lc cautecle del ciso, sualche asgricore elasticitd ncl nostre
regine 1 tiss) zttivi. Nel aesi successivi, 11 tussc =wdle pratica-
tp zul portafoglic coaacrcicle h: sostrato infuttl unu ridusionc ¢l
circa 0.35 %.

Abbians mircto cosl nd eviture che presszo.lc noctre 414114
poteszere aggravarsd propric quet mali che & nostre cosplte &1 cursre.

V.E. ben supete - ¢ éal rapporte da roil presentztoVi nel-
1’uutunno del 1933 e dalle nostre situszioni successive - quale els
1z notura ¢ la pertats @1 quecto, che nol consfiderlamo 11 secondo no-
stro covere verco lo Stato, e coar esso si conereti nella ncceseitd
{(usiazms lc parole del rupporto zopra ricoréato) di "iniziare ... 11
lavoro di valerizzarione delle £11331), acdiunte una graduule € pru-
dente essansione del lavore ordinario ed In dspecle cogli lapisght
pia lisuicl, chc nor rapprezentuno un agoravio soctinclale per la te-
gorcris®. Dellu prudcnza ¢ groduslitd da noi postaz nell’applicazione

di cuceti cencettl funno fede le cifre sopra risartate, concerncntd

.84u gli iapieghl bancari €1 Coaxlt, 2ia L tarel reluativi.

Be nol non poscizmo d’sltro canto prospettarcl una lines €1
condotta puruzente nmegstiva. Nol cdobbiamo coltivaere nelle nostre f£i-
11214 {1 gusto ¢ le comprencionc degli affuri correnti @i bines. Cid
& glx molto difficilc oggl, =z diverrebbe praticazcate quasl iwossi-
bile sc gld strettissial 1imitl in cul le £ilizll si muoveno covesse-
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ro etringersi ancors azggiormente. E cuesto, iz per ovvie ropioni
teeniche, sis per regloni psicologiche ¢i izportuinia ancora pargiore
¢che non lc ragloni tecniche.

Gli seonti cosicreisli €€ 1 riportl rientrzno, ceszc & noto,
in cuegly affardi correnti‘gu base copertu ¢ 61 Ligulditd sicure, che
tutte lc banche ricercano ¢ £i contendono.

Quanto ul creditd oréin;ri, cons si & git acecnnato, la ci-
fra del crcditi conteantiti ulls elientela & per nocessiti di cose
seapre alquanto superiore all: ecifre degli utilizzi effetilvis

Intervenire a lizitare in wodo esplicito o con pretostl ne-
ccssarianente trasparenti, la conclusionc di affari correnti o 41 14-
bero utilizzo da parte del clientl del crediti accordati, szignifiche-
rebte dnfligzere un colpo gravissiao ul rinuscente intoressazento del
nostri quadri periferici per gli affari ercinsrl ol banez, per tanto
tespo trazcursati, ed alfemarel l: clientela che estlamo luborigsszente
cercands 61 rizttirarc z nol, con incvitidbili ripercucsioni sul no-
stri depositi.

In conclusione, nci sbbiame cercato sinora di tenerel sullsz
linca @i convergenzs ¢i due doveri, entruzbi vcrso lo Etate, e¢he pos-
gorc anche secabrare in guslche mozento contrustanti.

Le cifre aostrano che abbizzmo evituto sinore non sole gual-
siacl espancione inglucstificaty, o proticazente quulsiasl capansioﬂe
del nostri ispicghi.

Lol ef auguriacse €3 riuscire plun planc ad aszolvere anche
1’cltro dovere: non ¢l nazcondizae éhc ecso richiecderid invece neccs~

gariazente, & partire da un certo monento, un: qualche zmoderata espuli-
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stone Gel poctrd ixzxfeght pia 1i4uidi, in icpecle nel porfodi di prese
eione stogionale. Val., che ne seguircte indubbiaacete 11 ritac nel-
le nostre situzziond, potrcete walutsre se ecco sfia o acno asdogusto ale-
1a situszione gencrale ¢ o guells particclare del noctro Istituto, e
ciod ge riflctis un procesco di indebitu espunsione creditizis, o sem-
pliccaente 11 lento procecso per il quale la Coait deve riprendere 41
poste che le cozpete, per lz sua strutturz e la gun organirzaziome,

fru gli istitutl d1 erccito ordinario in Italize o

Primu ¢i chiudere gquesto parsgrafo, desiceriamc rieordare,
per cbmpletczza, zuellc che gld ebbiao ad esporVi nella noszstra lettera
del 3 correntc, ¢ clod comc i proble=l di tesoreria che il roctro Isti-
tuts ha dovuto sffrontere nel corso del 1934, scno statl dovutl sostan-
zizlacate a prelievi ¢l cepositl da purte d1 clientl e 41 altre bunche,
in conseguecnza delle eafsaiond di Buonl cel Tcsoro novennsii da parte
dello Etauto.

Infatti, compreszo il fubblsogno di cul all’ultlap parzgrafo
@1 suesta nostra, il uostro ricorso coxplersivo a V.l e zll'Istitute
¢1 eziesione dursnte 11 1934 sari stato d¢i eircu 1 300 milicni. Le
cue cottozerizioni al Buomi del Tesorc (febbraio e novesbre) ci hanno
causuta un’uscity i depositi ¢ fondi ¢i bunche (compresi i riportl
passivi) el pil 41 un miliardo (oltre alle altre uscite ¢i cul alle no-
etre éel 3 e del 1z corrente), solo in rurte compensata da riaumenti

uraiuli éel dcrositi negli intcrvulli fra una eaiﬂzicne e l’altra.

Per cuanto infufficienti, questi riauurnti nar*iali hanno
tuttavis un'importeniza nmotevole coxs intoae di uns 51tuaz£one.che n;m
2 zslat: orgunicuzentc, ¢ lc cul ﬂirricoltk sono sopratutio é1 ordine
ecsterno € detcrzinate ca nccc*zitk chc aogc al di sopra dl.qualziasl |




= 1’ =
20,12.1934-XI1X
Sp@tto I-R.I., b3 c.n n-‘

Iv.

Rells Vostrs lettery del 15 corrente V.E. accennate ad uns
eventuale riduzione dclle dizponibilitd delle nostre £114:214 zu pelic-
ze 4% seticipuzione. ’

Vi sbbiomo gii 1llustrato nells nostra letters del 12 corr.
11 caratterc &1 riserva cctrizma o fronte ¢l prellevi fmprovvisi cod ism-
prevedibils che & proprio delle pollirre delle filizli, e 1l¢ perio lo-
sc'consegucnze teeniche e poicologiche che potrebbe avere una loro ri-
cduzlonc.

4bbiano cozuncue ricsauinsto dettugliitimente tuito il pro-
bleme e VL rimcttisas qui allegate un prospetto ¢al qusle rileverete
lc polizze in ecsere, ¢ lu disponibilith muselias relativa, presso tul-

"te le noctrs f£i14ul4. Abbizzmo fnifcato, in guestd prospette, sccunto
¢ cluscuns £ilizle, lc relative éiprndenze, in aodo che sl pocen con-
frontore 12 disponibilitd totale in polizze di ognd grupro con 11 to-
talc deivauoi {apcgni (cuddivisi in 4izpegni o vista o Lzpegni 3 sco-
denze), ccposto nei fogli unitl sl prospetto stesso. In questd fogld
azbbiaso anche indicato 4 principali conti i bunche, che sono quelll

zaggloraente sogeettd ad iaprovvise oscillarioni, ed 1 conti &1 ditte
¢ ¢i privoti superiori a 3 atlioni, che non ezuuriscozo pers l: cate-
goria dei conti magglorl e quindl snche cssd sogpottl ad oscilluzioni.

Per liamtigercl slle mogplori filialg, V.B. noteretc 1 datl
scguenti:




e 1l =

20.12,1934-YT1I1
Spett. I.R.Z. 7 E Q N B

1apegni ¢l ecutl & disponibilith

ganplessivl vista in poliz:a
£ilano 99£ €38 =
Eoaa 833 473 15
Genova 495 291 15
Taorino A73 334 9
KNupoll L9 155 9
Irieste 175 117 6

¢ cesl vic.

Considerate cucste ¢ le altrc clifre contenute nol prozpetto
¢ ned fogli sllegatt, ¢ tenuto presente che in totale le €9 polirze
delie £11%:11 presentsno una disponibilitd ¢4 100 =ilfoni, V.S. com-
prenderete perchd non ei sentiezs in grado &1 aodificare 41 gilulizio
gl cspresso nelle rostro lettera éel 1z corrente, in sensc contrurio

acd uns ciatmuciont cdelle polirze delle filiuli.

v.

Circa 11 nostro fubbisogno ¢i tesoreria, Ve lo incleavuzs,
nellu nostra letters del 12 corrente, in circs 200 miliont sino al 20
correntc, jussi esclusivamcnte covuto si paguacntl @ suléo del Buoni
ccl Torcore 1943 sottorerittl precso le nostre carse e dal concolit.n-
t: orelicvi d&i banchce.

Vi indlcsvanme pure in tsle letterz tutte le mastre riserve,
sazontanti complersivauente alla serz del 12 corrente, 3 90 =ilioni.

Oggd 1z situazione i prospettu nel a0Co zeguentc, ¢epo 11
pugumento, awvvenuto oggl, ¢4 51 =ilfont per Buonl del Tesoro 1943.

» gino & tutto 11 21 correste sono le
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glorpo 21 ,
Labbisogne £1l1xli per verzazento Buont del Tezoro 37 S00 000
preavvisl €1 pagasenti:
peCe Consorzic Bonificz Littoria & 700 020
pec. n/ Nupoll (6.K.E., Eilurificio) 1 200 000
prelieve Bunce Rose | 17 000 Q00
" deritbuneca ' 4 G20 000
& Bunce d’Italisn, ¢/ sua Asainistrarione Centr:le (czabi) 7038 20
73 830 000
fiorpo «<
fubbizopno £1li:11 per verszaente & galdo Buoni del Teosero 77 490 000
glorno 24
versasento a "Lu Centrule®, :4lune 3 800 000
glorne &8
ziatle 2 500 000
giornc <9
ritiro effetti p.c. Puricelli 1 500 000
interesel passivi zu rinnove sconti Foaa 6 500 000
o " " " " Conszorzio Valoari L 800 000
plorno 31
Versa1ento p.¢. Aquinistrasione Cpecliale Sunts &ede 15 GO0 0Go
186 O30 000

a4 cul vinno agglunte le uscite non sneor:e accertatc peor
fubbizogno di finc mese preszo le £1liuli. D quecste

vzelite non sl «vrd uns prias previsione approssizativa

che subato <z corrente. In bise alla esperienza del

1933 ¢ del 1934 8% é&cbbono perd caleolarc . 153 000 929

Totale uscite 236000 000

A frontc di guecte uszceite cbbiano le seguontl

girronibilitd: -
ria:nenza in polizza <2 GJ% 000

nuovse polizza gu obblig. Credite Navale 34 000 Q30

portsfoplio coxacrelale riszcontabile 2% C20 000

Hodlmibile blocecto & frente ¢4 estruzione

preal, utili:zabile in polisza per 40 000 030 121 000 020

cosl che risults un gefietate - 215000000 -
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Lpetts I.KJY., o a8,

Onz volts coperto sucsto deficit, noi ¢l trovercazo per uwl-
tro privi ¢1 gualcsiasi disponibilitd o riservi 61 czssu. Coae margine
ainiae per arffrontare le fluttuazicni gquotldiane indichiino li gomuza
¢4 50 (cin;uanta) =milionl, tezuto conto del fatto che 41 ursc di gen-
naio segnu abituclaente un periodo €1 prevualenza delle entrate sulle
uscite.

In conclucionc -~ utilirzzate tutie le nostre riserve - 11

poctre fobbisormo eonnlrrrive prr 41 more 41 cdiceqbre azzonta a
& 255/:60 aflioni.

(uests clfra conferac lo previsione ¢f un fabbizogno &1 200
ailioni, ¢i cuil slla nostra letters del 12 corrcnte, pii 41 fabblsogno
a4 culcolo per 1'ultiz. decude el acse, su cul cl ersvand riservaty &4
tornarc.

Vi preghicao 21 voler gradire & nostrl distinti saluti.

BiMCa COZET CILALF ITALIAKA
Diresione La tr.le




