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ariment] ‘sulla ‘situazione della ¥ Tarta Finanziaris "

Si preméﬁfé

che le lettere scamblate 2l1’atto di ciascuna operatione :di sconto -
portanc 1?impegno da parte nostra di sostituire cingue glorni prima -
della scadenza gli effetti che vengono & scadere § .-

“ghe = nel caso in cul dovessimo effettuare con qualche ritarde tali-
sostituzionl « gli effetti di cul sopraz verrebbero trasmessi dalla Ban
ca d’Italia Amministrazione Centrale alle proprie filiali nelle pia*ze
dove gli effetti stessi sono pagabili s per tenerli 1n T9801u alla sca

’ denza ’ eventualmente mediante rcgolare protesto ;

‘che , per ragionf‘ottie » devesi assolutamente evitare non-'solo la
possibilitd del proteste ( col pericolo di czuse per danni ) , m2 an-
che quella della semplice presentazione degli effetti , che produrreb-

' bero_heilcqpfrqnt;‘dg;la‘hqsyra_Banqa una impressiocne disastrosa 3

" ¢he - & tale scopo - atblamo sempre provveduto con la massima rego-

laritd alla sostituzione degli ‘effetti in scademnza § .- ~ 7  “rue

che anzi - per arrecare il minore disturbo possibile alla Banca d4’I-
talia - sino -8 che la disponibilit& di effetti stata sufficicnte ’
abblamo avuto cura dl provvedere in una sola volta alla Qostituzione
di tutti gliieffetti scadenti in una quiniicina ’ cinque giorni prima

della scadenza iniziale della quindicina stessa 3

. che 1n seguito all’accrescersi delle no«tre o“erazioni di sconto
presso la Banca d’Italia - colla conseguente parallela ridu"ione della

nostra disponibilité di portafoglio - da qualchc tempo a“biamo dovuto -
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ripartire le suddette sostituzioni in due od anche tre velte per quin- ey

dieina , a seconda dell'importanzavdella scadenza 3

che un maggiofe-rrazionamento-delle sostituzioni 41 effetti in sca-
denza —'mentre'arrecherebbe grave disturbo alla Banca d4’Italia - non
avvantaggerebbe la nostra jposizione , perchd naturalmeénte non dovremmo
poter utilizzare per-evehtuali.nMOVe operazioni guegli effettd gid de-
stinatl 8 sostituirne altri 41 molto prossima -scadenza 4 1’unico ri-
sultato che otterremzo sarebbe quello di tenerli in portafoglio qual=-
che giorno di pik 3 °. . - .- oo

che dovendosi intanto eliminare carta Italgas e Cleriei per importi
~ eorrispondenti ai rispettivi aumenti di capitale -( 234 ‘miliont-Italgas
4+ 41 milionti Clerici 275 milioni ) , 1l’attuale nostro portafoglio

finanziario in globall 3.450.000.000 ‘si riduce s 3.425.000. ooo in gen-fjfﬁli

naio e &1 ridurrd a 3.298,000.000 in febbraio ed ulteriormente a'f;f'
3.175.000,000 entro la prima quindieinz di aprile H ;

l che avendo gi& negli scorsi giorni effettuata la sostituzione degli :

érretti scadenti dall’a al 15 gennaio 1’attuale " stock " di nostra '

carta rinanziaria pre%so la Banca d’Italia amvontante 1n cifra tonda

2 3. 085 750 ooo ® cosd ripantito t S
664.500 000 erfetti a bollo oltre 1 6 mesi

239,800,000 - " scadenti dal 16 al 31 gennalo .
231.;88.338 : " . %6 . %g febbraio )
b2 B I T |

T2 450, e veRlal i S ur 16y <l LU vmars
625.100.000 " nTT T 18 e g5 aprile
2980000;000 R ‘r.""_';:.'.'. f’ le " 30 I A AR E

che 4 per le ragioni sopra. esposte , l’eccedeuza contabile tra “;.;,A ".
3.450 000 000 nostro portafoglio finanziario attuale €.

2,08 fﬁ;06”7 n SFOQK " Preaso la Banca d’Italia T e g
o §é£;é§6;ébo si ridurr& o B
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339.250.000 entro gennaio
©+312,250,000 -7 febbraio |
£9:250.000_mei primi glorni di aprile
“che 41 fronte'a tale eccedenza contabile - per le mecessitd deter-
minate dalle operazioni di rinnovazione degli effetti in scadenza =
la rimanenza’ effettiva-reale presso di nol ‘e presso codesta nostra = -
Rappresentanza deve globalmenmte considerarsi ridotta di un ‘importo
medio non inferiore ai 120 milioni , corritpondente ( come ci & sta-
to dimostrato dall’esperienza ) & quello degli effetti viaggiant! tra

Dirédﬁit'é‘le riliali‘cppure tra le filisll e Dircorit ,

-ne viene di conseguenza che , valutando

tra LS e 125 milioni i1 fabbisogno per le sostituzioni delle scadenze di gonnﬁo |

]

n

70_" 125 v quello per lz ﬂostituzione delle scadenze della prima quin-'

dieinu 41 febrab

40 " 180 " r  wow " r " della 2.2 quindd-’

: ¢cina di febbraic
g0 " 100 " " now ® " " delle due quin-
' T e dicine 44 marzo

100 ?_150 ", rowm L v " della l.2 oquin-

diein2 d1 aprile
avremo 1 '

(l) una eerta e¢°eden?§ ( non éuperiore a1 100 milioni ) in gennaio e
prime quindicina 41 febbraio . Lo

(2) _potremo rronteggiare senza eccedenze 11 fabbisosno della seconda cuin—: 

dicina d1 febbraio . _ « » o

(3) ritorneremo con un'éeffgiéccedénza ( non subééid;é aiﬁidb hilioni )
nel mese di marzo , :
(4)'éVrehb”nélla'prima“quindicina d’aprile un deficit ‘effettivo valu-
tabile tra 1 150 ed 1 200 milioui ) che petra ritornare sui 100 milioni

circu nella seconda quindicinh dello stesso mese o

e ome e e R
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'“ﬁhaturalmente le previsioni sopra esposte potrebbero anche peg-

giorare pid o meno sensibilmente - sia pure limitutamente a pochi giorni -

nel e¢z2s0- f gid verificatcsi altre volte ) aL riturdi nell’arr1Va ai

\
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vqualche importante rinnovazione . S"-” _ o DR S
Come detto piﬁ sopra ’ quanto precede é basato sul presupposto ff”f
.‘;che gli effetti Italgas e CIerici si restituisc&no mano a mano che;" |
]vcngono i scadenza . _ o o
'_ Qualora invece si preferi "se o si volesse restituirli non apve--}."
- ne effettuati gli aumenti ai capitale ’ le situdzioni sopra esposte
" 81 presenterebbero come appresso'z T

| (1) deficit non inferiore ai 150 milioni gié alla fine di geunaio e

- mella prima quindicina di febbraio , _ ‘ _ _
(2) deficit di circa 250 milioni nella seconda qhindicina di febbraio,
. (3) deficit pari Y quello di fine gennaio ( 150 milioni ) nel mege

‘di mirzo , _ o R : :
_'(L) deficit invariato per il mese di aprile ( clod 150 & 200 milioni
nclla prima quindicina e 100 nella seconda ) . '

S1 considera opportuno ricordare che - per tenerci nei limiti

sopra accennati - si rendera necessario di intensiricare presso 1.m4géi"

giori debitori le richieste » che gié facciamo a divensi di essi , di
‘consegnarci con qualche giorno di anticipo le rinnovazioni degli ef-
.fetti in scadenza ; mentre - per ovvie ragioni - sarcbbe desiderabile'
_ avere la possibilité a1 consentire lo svolgimento di tall operazioni _f;‘

.'1 ( pur colla dovuta regolarita ) ma senza spcciali pressioni .

S1 ritiene che una maggiore larghe»za 41 un centinaio di milio-_ ':f;"'-:.

':ni metterebbe la Banca 1n grado di raggiungere questo scopo .'_ ;~

Si valuta pertanto l’importo dell’oper“zione pr0ﬂettata 1n 275 L

_1a 300 milioni come minimo ) da portarsi possibilmente tra i 400 ed 1
~ ___.-500 milioni . i R







7 Genmafo 1933 XI

Chiarimenti sulla-situazioné‘della-"-Carta'Finanziaria "
~ 81 premette

che le lettere scambiate all’atto di ciascuna operatione &1 sconto
portano l’impegno da parte nostra 41 sostituire cinéue giorﬁi’prima’
della scadenza gli ‘effetti che vengono a scadere ; -
" ¢che - ncl caso in cul dovessimo effettuare con gualche ritardo tald
sostituzioni - gli effettl di cul sopra verrebbero trasmessi dalla Banp
ca d’Itulid Aaministrazione Ccntralc alle prepric filiali neclle *1a?ze
dove gli cf’etti stcvsi sono pagabili » per tenerli in regold dllu sc”

dcnza ’ evcntualmcnte mediantc rcgol4re protesto ;

- ¢he , per ragiont -p¥kie , devesi assolutamente evitare non solo la-
possibilitl del prétesto ( col pericolo di cause per danni ) , m2 an-
che quella della semplice presentazione degli effetti , che produrreb-

bero nei confronti della hostra Bunca una impressione disastrosa H

che ~ a tale scopo ~ abbiaumo sempre provveduto con la massima rego-

larits alla-sostituzione degli effetti in scadenza ';

che anzi - per arrecare il minoro disturto possibile alla Banca 4?1~
taliz - sino a che la dis ponibilité di effetti & stata sufficiente ,
abblamo avuto cura di provvedere in una sola'volta alia scsfituvione
di tutti gli cffetti scadenti in un2a ouindicina s cinque giorni prima

della scadenza 1niziale della quindicina stessa }

| che in seguitc all’accrescersi delle nostre operazioni di sconto L
presso la Banca d’Italia - colla consegucnte parallela riduuione della

nostra di ponibilitﬁ di portafoglic - da qualche tempo a“biamo dovuto
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ripartire le: auddette sostituzioni in duec od anche tre volte per cuin—f_.Vf

diecina , a veconda dell’importanza della scadenza ;

che un maggiore fragionamento delle sostituzioni di effetti in sca=-
denza - mentre arrecherebbe grave disturbo alls Banea d’Italia - non
avvantaggerebbe la nostra posizione , perché naturalmente non dovremmo
poter utilizzare per eventuali nuove operazioni guegli effetti gid de-
stinati & sostituirne altri di molto prossima scadenza ; l’unico ri-'
sultato che otterremso sarebbe quello di tenerli in portafoglio qual-

che giorno di pid ;

che dovendosi intanto c¢liminarc carta Itulgas e Clericl per importi
corrispondenti ai rispettivi aumenti di ecapitale ( 224 milioni Itulgas
+ 41 milioni Cleriei = 275 milloni ) , 1’attuale nostro portdfcglio

finanziario in globali 2.450,000.000 si riduce a 2.425.000. ooo An gen».;fji

nelo e si ridurrd & 2.299.000.000 in- febbrzjio ed ulteriorm ente a8

2,175.000.000 entro lz prime quindicina di aprile ;

: che avendo gid negli sco"si giorni Cffettdltd la =outitu~1one degli
effetti scadcnti d411’8 al 15 gennaio l’attuale " stock r di nosura ?
curta finanziaria prevso la Banca d’Italia aﬂ“ontante in c*rra ton
2 3 085.750.000 & cosl ripartito : “ |

" 664,500,000 effetti a bollo oltre 1 6 mesi

- 239.200.000 . . " . scadenti dal 16 al 31 genn2io
287.750.000 " " 1° 15 febbraio
484,500,000 " v " 16 " 28 v
214.250.000 " " * 19 * 15 marzo

25204500000 Loy -f" T ._," e B 16 LN 31 . ST T
645,100,000 r r v 10 » 35 anrile
298.000,000 - - - T, . M. v 168 30 .t

che , per le ragioni sopra.esposte , 1l’eccelenra contabile tra

3. 450 000.000 mnostro portafoglio finanziario attuale e R

3,085,750 000 * stock " prevso la’ Banes d’Italia SR
Hae el 364.250.000 si ridurrh & comdoal g Luoiuonien SRRV LA et
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. 339.250.000 entro gcmaio
212,250,000 ° *° febbraio
. 89.250. OOO nei pri b giorni di aprile
- che 44 fronte a'tale'eccédenza‘contabile’-'per le necessitd deter-
minzte dalle operazioni di rinnovazione degli effetti in scadenza -
1z rimanenza effettiva reale presso di noi e pressc codesta nostra
Rappresentanza deve'globalméﬁfé’considerarsi ridotta’ di un importo -
medio non inferiore ai 130 milioni , corrispendente ( come ci & sta-
to éimoétréto'dall’espcrienza ) a quello degli effetti viaggianti tra
Dircomit e le filialf oppure tra le filisli e Dirconit ,

ne viene di conseguenza che , valutando _ N
45 € 125 rmilioni 11 fablisogno per le sostituvzionl delle scadenze di gennzo

70 ™ 125 *  guello per la sostituzlione delle scadenze dells primz quin-
- dicinz di fddmb

140 * 180 " v ron " r v della 2.a quinéd-
' eina di febbraic
80 " 100 " v L r " r delle due quin-
: : ' dicine di marzo

100 * 150 " " ron L " " dells l.2 cuin-
S S ' : d3cina di aprile
avremo H

' (1) una certa eccedenze ( non superiore al lOO milioni ) in gennaio e

prima quindicina a1 febbraio . ‘ ' N ’

(2) potremo frontegglare senza eccedenze il fabbisogno della sécqnd$j§u1n~
dieina di febbraio , _ ,.. -

(3) ritornefemo con un cert# eccedenza ( non supéficre ai 150 milioni )
pel mese di marzo ’ -

(4) ovremo nella prima quindicina d*aprile un deficit effettivo valu-
tabile tra 1 150 ed 1 200 milioni , che potrd ritornare sul 1@0;§1}ipni‘

circa nella seconda quindicina dello stesso mese ._1

_ " ‘Naturalmente le previsioni sopra esposte potrebbero'anche pegF -
glorare pil o meno sensibilmente - sia pure limitatamente 2 pochi giorni -

nel caso ( gid verificstesi altre volte ) d; ritardi nell’arrivo 41
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"'qualche 1mportante rinno azionc .f: ' _ A )
" Come detto pid sopra » qunnto precede é ba ato sul presupposto.f'ﬁi
" che gli effetti Italgas P Clcrici si restituiscano manoe a mano che L
‘vengono in scadenza . ' | R |
' Gualora invece si_preferisse o si volssse reftitui;ii non'appe-
na'eftettuati gli-aumenti'di capitale » le situazioni sopra esposte -
sl présenterebberd,come appresso 3 ' | | _ :__
(1) de£1c1t7non 1nferiore'ai 150 milioni gid alls fiue;di gennaio e
nella prima quindicina 44 febbraio , ' o
(2) deficit di circa 250 milioni nella scconda cuinmdicina di febbraio,_v 
(3) deficit pari a quello di fine gennJio ( 150 milioni ) nel mese
44 msrzo ,
(4) deficit invaristo pef 11:mesé di aprile ( cic® 150 a 200 milioni
nella prima quindicina ¢ 100 nella secondz ) . |

'Si considera opportﬁno ricordare che - pef tcnérci nel limiti
sopra accennatl - si renderé.necess;rio di 19tcn$1ricare presso 1 mag;‘
giori debitori lc richiesté'; che gi: facclame a diversi di essi K 44
© econsegnarci cen gqualche giorno 41 anticipo le rinn ovazioni degld ef« -
‘fetti in scadenza 3 mentre - per ovvie ragicni - surebbe desid erabile |
avere la possibilitd 41 conrentire lo svolvi sentc di taly operaaioni ~'

( pur colla dovuta’ regclarita ) mz senza spcciali preesioni .

si ritiene che una m“ggiore largherzh di un centinaio di milio- e

' ni mettereLbe la BaﬂCn in grado di r“g iungere queeto scopo ..

_ Si valuta pertanto'1’importo'déll’opéfazione'progebtata in 275'.
';a 200 milioni coze minimc » da portarsi poseibilmente tra i 400 ed i
500 milioni ._' ' ' B o




