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Riservatlssimo

Milano, 4 Gemmaio 1933 XI

Promemoria sulla gitgngbgg di tesoreria della Banca Commerciale Italjana

»

La situazione presente del portafoglio finanziario della BCI &
la seguente :

Presso la Banca d’Italia

importo operazioni in corso 2.939.500.000
deposito a garanzia 146.250.006
3.085.750.000

Presso Rappresentanza di Roma ( a) 135,250,000
"  Dircomit Milano (v 88.000.000
Rinnovi in corso ( e) 110,000,000
‘ 3.419.000.000
Rinnovi in ritardo 7.000,000
3.426.000.000

I1 movimento di tale portafoglio nel prossimo futuro si pud pre-
vedere come segue : '
223.250.000 disponibilita immediata , come sopra (a) + ( b)
114.050.000 scadenze 8-15 gennaio da ritirare
109,200,000 disponibiliti attuale
110,000,000 rinnovi in corso
219,200.000

71.500.000 scadenze 16-25 gennaio da ritlrare
147.700.000 disponihilitd al 9 gennajo
102.000.000 rinnovi su scadenze 8-15 gennaio
249.700.000 riporto



249.700.000 riporto

122,000,000 scadenze 26-29 gennalo da ritirare
127.700.000 disponibilitd al 16 gennailo
79.000.000 rinnovi su scadenze 16-25 gemnaio
206.700.000

.45.500.000 scadenze 30-31 gennaio da ritirare
161.200.000 disponibilitd al 23 gemnaio
120.000.000 rirnovi su scadenze 26-29 gennaio
281.200.000 '

155.600,000 scadenze 1-9 febbralo da ritirzre

125.600.000 digsponibilitd al 30 gennaio

Tale disponibilitd ( da cui sono gii stati eliminati , datieli
imminenti aumenti di capitale , effetti Italgas e Clerici scadentl in
gennaio rispettivamente per 16 e 9 milioni ) , insieme ai rinnovi delle
scadenze 30 gennalo - 9 febbraio , serviri a fronteggiare le scadenze
10-15 febbraio per circa 140 milioni .

Nel febbraio scadranno altri 5 milionl di effetti Clerieci , e
nel marzo altri 4.5 milioni di effetti Clerieci e 17 milioni di effetti
Italgas , che - per la ragione giia indicata - andranno a diminuire ul-
teriormente la disponibilitd .

Le successive scadenze , pure da ritirarsi a fronte ed a bi-
lancio dei detti aumenti di capitale ( 200 milioni circa per Italgas e
éo milioni circa per Clerici ), vanno al mese di aprile .

Salvo quindi ulteriori eventuali fabbisogni di cassa per parte
della BCI , sino 2 tutto il marzo p.v. la disponibilitd di carta finan-
ziaria riscontabile potrd avvicinarsi ai 100 milioni .

Nell’aprike , con i1 ritiro delle sopraccennate scadenze Italgas

e Clerici , si verificheri un deficit di disponibilitd di oltre 100 mi-

liont .
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Questo , nel presupposto di accreditare tanto a Italgas quanto al-
la Clerici i fondi provenienti dagli aumenti di capitale in contl blocca-
ti ( regolati ad un interesse speciale che potrebbe essere del 5 1/2 %)
da utilizzarsi per 1’estinzione delle cambizli delle due societd scontate
dalla BCI ed ora presso la Banca d’Italia , man mano che vengono in sca-
denza .

Qualora invece Italgas e Clerici intendessero avere di ritorno le
loro cambiali non appena effettuati gli aumenti di capitale ( col bonifi-
co dello sconto che a nostro avviso non dovrebbe essere superiore al 5%),
e nel caso che tale restituzione immediata venisse considerata opportuna,
{1 deficit di oltre 100 milioni si produrrebbe gil nel corrente mese di
gennaio .

L’effettuazione dello smobilizzo allo studio a fronte degll au-
menti di capitale di cui alla convenzione aggiuntiva del novermbre scorso,
implicherebbe nei due casi in questione 1’importo globale di circa 270
milioni . Tale smobilizzo sarebbe quindi appena sufficiente per colmare
11 deficit e per mettere a disposizione della BCI il quantitativo di ma-
teriale strettamente indispensabile per le sostituzioni - nei termini
convenuti , che non sono suscettibili di apprezzabile miglioramento per
noi - degli effetti attualmente presso la Banca d’Italia .

La BCI rimarrd in tal modo praticamente senza riserva di carta
finanziaria riscontabile .

Per fronteggiare ulteriori eventuali fabbisogni della BCI si
rende quindi improrogabile la necessitd di studiare e stabilire le re-
lative modalitd, come del resto gid 1llustrato nelle comunicazioni fatte

a S.E. 11 Ministro delle Finanze al principio dello scorso dicembre .
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.--La situazione presente del portafoglio finamriario della BOI &
1a seguente ¢ ... ..
Presso l: Banca &’Italia-,  : .- .-
_ .importo op.razioni 4n .corso .. S 2.929.500.000
- deposito a garanzia 146,250,000
2.085.750.000

Presso Rappresentanza di Romz ( &) 125.250.000
" Dircomit Vilano {b) 83.000. 000
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I1 movimento di tale portafoglio mel prossimo futuro si pud. pre-

vedere come feguc ¢
223,250.000 disponibilitd immediata , come sopra (a) + ( b)
114,050,000 scadenze 8-15 gennaio da ritirare
109.250.00C disponibilit? gttﬁale_
110.000.000 rinanovi.in corso
219.200,000
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249.700.000 riporto <
122,000,000 scadenze 26-29 gennaio da ritirare

127.700.000 disponibilitd nl 16 rennaio

79,000,000 rinnovi su scadenrze 16-25 gennaio
206.700.000 R |

45.500,000 :scadenze 30-31 gennalo da ritirare
161.200.000 disponibilitd al 23 remmnato

;20.000.000"r11hov1 su scadenze 26-29 gennalo
281.200.000 | |
155,600,000 scadenze 1-9 febbraio da ritirare

125.600.000 disponihilitd al 30 gennaio

~Tale disponibilitd ( da cui sono gi} stati eliminati4,_datﬂé11
irminenti sumenti di capitale , effetti Italgas e Clericl scadenti in
gennaio rispettivamente per 16 e 9 milioni ) , insieme ai rindovi delle
scadenre 30 gennaio -~ 9 febbralo , serviri a rronteggiaretle_scadénze_
10-15 febbraio per circa 140 miXioni . o

Jdel febbra;o_scadranno altrl 5 milioni d; effettl Clerici.?;e
nel marzo altri 4.5 milloni di effetti Clerici e 17 milioni di effettl
Italgas , che ~ per la raglone gl indicata - andranno a diminuire ul-
teriormente la disponibiliti .

- Le successive scalenze , pure da ritirarsi a fronte ed a bi-
lanelo dei detti aumenti di capitale ( 200 milioai eirca per Italg#é e
20 milioni eirea por Cleriei ), vanno al mese di sprile . _

E - Salvo quindi ultgriori‘eventualilfgbbisogni Al cassa per parte
della BCI , sino 2 tutto il marzo p.v. la disponibiliti di carta finan-
ziaria riscontabile potri avvicinarsi al 1C0 milioni . - : |

Nelltaprite , con i1l ritiro delle sopraccennage scadenze Italgas

e Clericd , si verificherd un deficit di disponibilith &1 oltre 100 mi-

liont .
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Questo , nel presuppos to di accrcditare tanto a Italga° quanto al«jj
1la Clerici 1 fondi provenienti dagli 4umnnt1 d1 cﬂpitale in con*i blocca-, 
te ( regol;ti ad wn 1nteresse speciale che ‘potrebbe essere del 5 1/2 % ) .
da uwtilizzarsi per 1’estinzione dellec cambiali delle due soéictﬁ scontate
dalla ECI ed ora presso la Banea d’Itzlia » man mano che vcnrono in sca-
den*a . _

Qualora invece Italgas e Clerici intendessero avere di ritorﬁo le
lord caﬁbiali non appeaa effettuati gll aumenti 41 capitale ( col bonifi-
co dello sconto che a no*tro avviso noan dovrethe essere «upcriore al 5%),
e nel caso che tale restitu‘ione immedifata venisse considerata cnportuna,
i1l deficit df oltre 10C milioni si produrrebbe gi’ nel corrente mese éi
geqnaio .

L’effettuarione dcllo smobilizzo allo studio a3 fronte degli au-
menti 4i capitale di cul alla convénzione appiuntiva del novenmdre écorso,
implicherecbbe neil due casi in questione l’importo globale di circa 270
milioni . Tale smobilizzo sarebbe guindi appena nufficien+e pcr colmare
11 deficit e per mettere a disposizione della TCI 1l quantitativo 41 ma-
teriale strettamente indispensabtile per le sostiturioni - nef termini
convenuti , che non sono suscettibiii di apprer~zabile mirlioramento per
noi - degli effetti attualmente presso la Baneca d’Italia .

La BCI rimarri in tal modo praticamente senza riserva di carta
finanziaria riscontabile . _

Per frontergiare ulteriori eventuall fanhbisogni della BCI si“
rende quindi improrogabilc la necessitu di stuiiare e stabilire le re-
lative modalit :, come del resto gi* 111uetrato nellc cOﬂunicazioni fatte

'a S E. 11 Hinistro delle Finanze al principio dello sco"so diccwbre .
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