Lettera a §.E. JUNG

(Dividendo) _
9.XII.1932.




Kilano, 9 dicembre 1932-XI.

A Bus Ecesllenzs -
On. Cav.d.Gr.Cr. GUIDO JUKNG,
¥inistro celle Finanze,

B_oma.

Eccellenza,

Ho 11 preglo 41 riferire all’E.V., seconds la richicsta
fattami, circa i provvedimenti atti & peracttere la distribuzione éi
un dividendo per l’esercizio 1932 da rarte della BCI, non ostante ls
perdite con cul chiuderebbe altrimenti talé esercizio, ed in zodo de
tutelare le responsabilitld degll organi deliberativi dell’*istituto
(conitato di direzione, comitato di presidenza, consiglio @1 amuini-

gtrazione),

I. PEFAFSSA

Tralascio le considerazioni d?ordine generale gild contenu-
te nella mis lettera del 6 corrente 2l1’E.V., ¢ mi restringe slla
discussione del modo di risolvere 1l problema sopra enunciato senza
uscita di fondi. |

Come gila esposto all’E.V., 11 concetto dal quale‘siamo
partitl & che la difficoltd non possa risolversi se non trasfé:éﬁéo
dalla BCI ad altro ente, pil indlcato per sopportarli, la perditz di
esercizio-ed il saérificio patfimoniﬁle inerente alla distribuzione

di un dividendo non guadagnato.

II, MIEURA della
£0MYA _ in GIUOCO

La perditus di eéercixio pér 11 1932 81 aggirerd, salvo 4
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nuagglorl zccertamenti di fine d*snno, sugli 80 milioni.

Le minusvalenze accertzte extra-contabilitd amnontavano el
31 ottobre u.s5. & 110.7 milioni. La parte maggiore era costitulta da
ainusvclenze é1 apprezzamento, ma una certa parte anche da minusva-
lenze aventi 1l carattere di perdite éi esercizio non zncora contable
lizzate. In via incicativa e salvo preciso zccertamento in sede di
bilancio sl tiene conto &1 una cifra di 30 milioni.

Il febbdsogno per ls distriburione @i un dividendo, che
supporremo in via d’esempio del 6 %, & di 43 milioni. €1 Supﬁone 11

% {in bcse rllo stetuto la pertecipazione del consiglio comincia

solo doro il 5 £ sl caritale), perché permetterebbe ¢i cistribuire -
circa 400 000 lire sl consiglio éi snainistrazione, c¢id che si po-
trebbe forse ritenere opportuno..

Il fabbisogno complessivo in giuoco & quindi:

perdit="éE1 esercizio circa 80 milioni
minusvalenze da eliminare n 30 "
fabbisogno per la uictribuhione A
del 6 £ 2l capitale n 43 "
in tutto - circz 15% =milioni

Nel bilanclo sl 31 dicembie 1932 41 "riporto utilly eserci-
21 precedenti"” figﬁrer& per oltre 34 milioni. L51mpiego di quest#
sonua per la copertura parziale del fabblsogno sopra indicato contra-
sterebbe in pleno con i *otivi rer i1 quzli si fltienc neces:aria lé-
distribu donc ¢l un dividendo, e ciod ¢éi dare al mercato la sensazio-
ne édi un unuaaento della BCI che permane noruule, anche se la crisi
ha ridotto lz -1sura degli utili (per 11 1931 fu cietribuito un éivi-
dendo dell’8 %). Tanto pil che nella relazione all’aS°ezblea della
BCI tenuts nel febbraio scorsc-fu'esplicitamente richiznata 1’atten-
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zione sul fatto che, in vistz della situazione economica generale, 11
consiglio riteneva prudente non utilizzare 11 riporto & nuovo per la
distribuzione di un dividendo mzaggiore di quello proposto..

IITI. ¥O0DO di COPRI=

BE__41 FABBISOGNO _

Come &1 & accennato, 11 fabbisogno sopra deterainato pud
essere coperto solo trasferendolo dalls BCI ad altro ente, . Evidente-
mente questo ente dovra esstere in importanti rapporti ¢éi zffari con
la BCI e dovra ncllo stesso teapo essere di paturaz tule da potersi
prestare all’aggravio necessario.

Allo stutc delle cose, so0lo £ofindit presents simill ecarat-
teristiche.

Il trasferimento del fabbisogno da BCI a Eofindit potrebbe

aver luogo in due =odi, adottibili incieme.

(1) Il primé consiste nel maggilorare di una quotz del fabbiso-
gno da coprire il prezzo del primo grupvo éi titoli gia &4 proprietd
della BCI e che quest:c deve ccdere a £ofindit a teraini della conven=-
zione aggiuntiva del novembre scorso.

81 tratte éi civersi titoli (Libera Triestinz, Wagons-Lits,
Unes, Italis, Testi, Dalmine) per un compl:ssivo fmporto ¢i 158 mi-
lioni pil interessi, & cul si potrebbero appliccre maggiorazioni €1 -
prezzo per un totale éi 30 milioni, cid che in pratica non richicde-
rebbe di modificere l’importo coaplessivo previsto dalla convenzione

aggiuntiva, por questi ed altri titoli, in 60C milioni.

() Il secondo modo consisté nell’sscreditimento 2 BCI ‘@t parte

di Sofindit degli interessi sul debito @1 Sofindit verso BCI per -
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1?4importo &1 123 milioni,'oltre-la_quota-parte del redditi del porta-
foglio di Sofindit spettante a Bcgia‘termini dell’art. 6 dellz con-
venzione 31 ottobre 1931-X.  Cid n&h 1mp11cherébbeliariazioni3a110»
stesso art. 6 della convenzione, purch® gli interessi pagati da So-
findit all’Istituto di Liquidazioni fossero portati anch’essi al 4 %.
L’art. 6 prevede infatti che "{ redditi {cedole e dividendi) cel por-
tafoglio della Sofindit suranno implegati: 1n_pri&o luogo per i1 pa-
gamento é1 un 1nteresse.fino al 4 % pari passo suli'amnontare del
erecito cella BCI e deli’Istituto di Liguidazioni; in secondo luogo
ad un« maggiorazione é1 tule interesse sul ecredito della BCI fino ad
ur acssimo parl sl tasso ufficiale 41 sconto e, successivinente, en~

tro gli stessi liniti, sul eredito dell’Istituto di Ligquidazioni®.

Coze pud provvedere Sofindit a questo accreditamento? 8o~
findit possiede al 100 £ uns "holding" svi:zzerz, la Justa. Qussta
zotrebbe acereditare a Sofindit 11 sopraprezzo di rexlizzo éi zlcune
sue partecipuzioni, corrispondente 2llz somaa sopraindicata. Justs
quindl dovrebbe vendere all’Istituto ¢&i Liguidazionl zlcune delle sue
partecipazioni, a scelta éi detto Istituto, con un sopraprezzo 41 123
milioni. In tal wodo 11 conto profitti e perditc &1 Eofindit, che
sara sottoposto all’assemblea cdella societd alla fine éi giugno,
chiuderebbe in pareggio, senza richiedere aodifficazioni dellz conven-
zione e senza quindi lz necessitd ¢i particolari comynicazioni el
consiglio della societd stessa.

L?Istituto di Liquidzzioni potrebbe per parte sue allegge-
rire i1 fabbisogno, rinunzizndo sia &lla magglorazione dell’interesse
dovutogli du Sofindit sino al 4 §, sia alla quots partc del reddito
dél portzfoglio @i ESofindit &i sua cpettunza.
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Con 11 modus procedendi qui descritto si otterrebbe 1o sco-
po 41 trasferire = bereficio del conto'ecen6m1¢6 dellé}Bci iSB_milio~
ni, mentre come tesoreria 1’opefazione £l risolverebbe in un giro €1
contl che non urovochzrebbe uécita di fondi dzlla Banca d’Italla,
salvo per 1’importo déi 31milioni necessafio & pagare 11 dividendo

sulle circa 100 000 zzioni BCI effettivamente in circolazione.

¥1 creda, Eccellenza, con cordlale osseguio,



