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Cifre ed osservazioni su alcuni punti della lettera del- 6 dicembre
1932-XI, a B.E. 11 Ministro delle Finanze -

pag. 5: "1 nuovi investimenti a cul procedevi ¢.... 14~

niziative private nello sforzo di rimmovare

1’attrezzatura produttiva del paese"

Nella mancanza di una statistica degli investiment! indu-
strialil effettuatl anno per anno nel nostro paese - si riportano,
per alcuni prineipall rami di industria, le cifre pubblicate relative
alla consistenza complessiva degli impianti nel 1920 (passaggio all’e~
conomia di pace), 1927 (stabilizzazione) e 1931%32, Applicando alle
varizzioni intervenuie nella consistenza degli impianti&aﬁie date
suddette 1 costi unitari di largsa massima degli iupiantil stessi in
Italia, completi &1 installazioni ausiliarie, sulla basec deil prezzi
1925-29 - si ha una rozza indicazione dell’ordine di dimensioni del
nuovo capitale cosl investito. Per altro questa indicazione non tie-
ne corto né del disinvestimenti nd di impianti costruiti nel frattem-

po € resisi inutili, che costituiranno comunqué solo urnz frazione del

complesso.
Consistenza comples-~ i valore nuovi impianti
siva degli implanti: variazione (in miliardi ¢i lire)

(a) Industria elettrica
Kw, installati

1920 1 480 000
1927 3 430 000 + 1 950 000 7.9
1931-32 5 250 000 + 1820 000 7.6

(W)

+ 3 770 000 5.8



Consistenza comples-

valore nuovi impianti

siva degli impianti: variazione (in miliardd &1 l1ive)
(v) Industris cotoniers
S fusi installati ..
1920 5 214 000 o
1927 5 891 000 + 677 000 0.3
1931-32 6 427 000 + 536 000 0.2
_+1 213 000 9,
telal 1installati |
1920 122 500
1927 150 000 + 27 500 0.1
1931-32 150 000 e
+___27 500 0.1
(¢} Incdustria laniera
telai 4installati
1920 18 000 . .
1927 21 000 + 3 000 0.2
1931-32 21 000 -
| t__ 3000 0.2
() Industria serica
bacihelle 1nstallaté
1920 49 600
1927 53 300 + 3 700 0.03
1931-32 54 500 + 1 200 0.01
«t 4900 0.04
(e) BSeta artificiale
capaciti di produ-
zione_annua in kg.
1920 1 500 000 |
1927 -30 000 000 -+ 28 500 000° 0.4
1931-32 45 000 000 + 15 000 000 0.2
©3 _ R 15 1 A
: sostituzione di implanti invee- - - :
chiati senza aumento nella capa- _3;2,:_

" citd complessiva di produzione.
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Consistenza comples- .. -.. - . . valore nuovi impianti
- siva degli impianti: variazione (in mikiardi éi lire)

'(f)"51derurgia

capacitd di _produzidne annua
(in migliaia di tonnellate)

ghisa .. eccielo laminati

1920 900 ©) 3000 ®) 3100 ©
1927 1000 3600 3700 °© 0.6
1931-32 1200 2000 4100 © 0.5

_ _ ®) cifre a ecalcolo 1.1
(g) Industria dell’azoto

¢capacitd di produzione annua
(in tonnellate di azoto)
1920 11 000
1927 _ 60 000 @ + 49 000 0.2
1931832 80 000 430 000 0.1
o + 69 000 0.

Riassumendo, si ha:

valore del nuovi impianti per le industrie consi@erate

1920 - 1927 9.8
1927 - 1931/32 8.8

1920 -~ 193;/32 18,6

Particolarmente importante & stato, nello stesso periodo,

lo sviluppo della marina mercantile. Data la larga parte avuta dai

rinnovamenti, un calcolo cozme quelll sopra riportati non avrebbe nep-
pure un valore indicativo. Tenuto conto nells misura del possibile
del rinnovamenti si arriverebbe, per il periodo 1920 - 1931/32, ad

una cifra comunque non inferiore a 3.4 miliardi.

81 avrebbe cosl in tutto, fra 11 1920 ed 11 1931/32, un ac-
erescimento di 22 miliardi su una-massa di 4impianti -1la-cul consisten-

za nel 1920, misurata con gli stessi 'costi, avrebbe raggiunto 1’ordi-
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ne di forse 17 miliardi, A tale aumento avrebbero.toncorso,  come -
massimi fattory singoli: - T . . Ll

l’industria elettrica con 15.5
la marina mercantile " 3.4

BL ricorda che, nello stesso periodo, si riscontrava il se-
guente incremento nella

1920 1927 - (1931/32

popolazione presente (in milioni) 36.4 = 39.8 41,
I;. pag. 6: "la tensione dei tassi in confronto al livello .
minimo 1ntefnazicnale"
pag. 8: "la situazione di 1lliquiditd "tende ad impedi-
re_o rallentare i1 movimento di ribasso nel
costo del denaro"
sconto ufficiale reddito con- sconto com-  crediti bancarl
solicdati merciale all? industia
T vI.1931 XII.1932 VI.1931 XIT.1932 VI.193) XIX.1932 VI.1931 XII.1932
Milano § 1/2 5 - . 6,18 ©  6.10 51/8 4 3/8 8-91/2 8-9
Londra 2 1/2 2 4443 . 3.57 2 3/4 3/4 5
Parigi 2 2 1/2 4.82 4.81 -2 1/2 21/2 = - =
N.York 1 1/2 2 1/2 4.06 4.10 2 11/2 4L.1/8 4 3/8

Sebbene 1 dati non siano tutti perfettamente assikilabild,

1?andsnento generale risulta chiaro.

I11. pag. 7: "la contemporanea (fra fine 1930 e giugno 1932)

‘espansione di 1.2 nelle operagioni attive del- -
1a Banca d?Italis"® .

-Lévéqntemporanea riduzione nelle disponibili;&;degli isti-

tutl di credito ordinario & di 3.1 (miliardi), e 1’aumento nelle di-

Y

sponibilitd cqmplessive del nostro s&stema bancario 41 C.8.




. Per avere completo il quadro delle operazionl della Banca
d?Italia occorre tener conto 41 alcunivaltri-elementi di notizia pub-
blica: _ ‘ _ _

della ﬁfedéttéiespéns;one nqlie operazibni aﬁtive S ;.2
del veréamentb da parté del Teéoro, valuta 10.VI.32; '
a diminuzione del debito dell?Istituto di Liquida- - :
zioni ) ] . . . 0 1_8

'dello sconto effettuato a Basilea dal Consorzio Bov-

venzioni, che permetteva a questo di estinguere du-

rante 11 1931 il suo debito 41 0.4 presso la Banca
d’Italia _ ' 0.4

IV.‘ pag; 9: 41 Tesoro assorbe, "principalmente con le sue

emissioni e attraverso le casse postali, una .

quota crescente del risparmio liquido digpo-

nibile®

(a) Emissioni di titoli a reddito fisso
‘Fra 11 prinéipio del 1931 e l’autunno del 1932 (compreso)

si & avuto (in milioni di lire) circa 4
| -prihcipali emiséioni industriali 11350 16.2
cartelle fondiarie e Consorzio 61
Credito (opere di bonifica) (100) 1775 24.3
buoni del Tesoro (denaro fresco) 4 350 59,5

(b) Buoni postall .
' Differenza percen-

Incrementi mensili 1931 1932 tuale fra 1932-1931

gennaio 273 261 - Lok %
_febbraio L 143 182 + 27.3 %
marzo 126 159 +26.2 %
aprile . o131 113 - 13,7 %
maggio S 9 108 + 367 %
giugno 78 108 + 38.5¢%
luglio .~ = 0 133 - 166 +2,.8%
agosto ' - o 9T 130 4+ 34.01%
settembre .92 124 .. * 34.8%.
“‘pttobre - o 80 . ' o o

" novembre - BN 1o 3 RN :

" 'dicembre '’ BRI [ -

ey




v.

(v) andamento del debito pubblico

pag.18/ "Le ultime emissioni di obbligazioni, snche di -
: primo ordiné; hanno avito esito stentatom . o

~ Fra 11 principio del 1931 e l?autunno del 1932 (compreso),
1a BCI hé partecipato i emissioni di obbligazioni industriali {(compre-~
se quelle per il tramite degli 1stituts appositi) per 850 milioni no-
minali. Le obbligazioni non collocate nel pubblicc e accollate alle
banche‘ammogparono a8 295 milioni (34.7 %).

Giova raffrontare (pag.l4) la "manifesta preferenza'del Ti-

svarmio per pli impieghi 41 Stato".
Oltre ai dati sull’sumento deil depositi postalil (cfr. let-

tera, pag.7) e l’eccellente successo delle emissioni 41 buoni del Te-
soro, si consideri 1l seguente dato interno della BCI (in milioni &1

lire)
acquisti e vendite d1 titoli di

R eccedenza
Stato per conto dells elientela acquisti wendite

1° gennaio - 30 giugno 1931 61.4
1° 1ugl;o 1931 - 30 novexmbre 1932 122.7 :
pag. 21 e 22: Conto del Tesoro
(tutte le cifre in miliardi di lire)
(a) andamento del bilancio

. entrate epese avanzo disavango.

1929-30 19.8 19.8 = =
1931-32 19.0 23.3 4.3

conso- redd- flut- residul passi- -
lidato mibile tuante vi sugii atti-
v ‘
30.vI.1928 71.6 13.2 1.6 8.5 9.9
"30,VI.1929 714 13.2 2.5 5.5 92.6 2.3

30.V1.1930 Tk 13. 3.7 3.9 © 92, .6 .
30.VI.1931 71.4 1.6 5.5 2.3 93.8 1.8
30.VI.1932 1.7 17.2 6.6 3.3 (° 98.8 5.
30,IX.1932 71.7 17.2 7.1 4.1 (° 100.1 1.3

eccedenra del tetale Variazione
+
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(8) ¢1fre ottenute partendo.dalla cifra al 30.VI.1931, ultima uffi-
jciale;'in bese ai:Ccnti-&el Tesoro, e quindi soggette & réttifiéa in
sede d1 consuntivo (?){ | |

(c) debitoMnvisibilen

(1) lavori pubblici con pagamento differito

Per 1’Azienda dells Etrada si @ potuto calcolare con suffi-

ciente approssimazione un debito capitale el 30,VI.1932 di circa 500
milioni, contratto a partire all’incirca dal giugno 1930.

Mancano dati analoghi per le altre amministrazioni. ' Nel
mercato sl sente citare una cifra di 3 miliardi, compresa l’Aéienda

della Strada.

(2) 4interventi dell’Tstituto di Liguidazioni

Dalle relazioni parlamentari, combinate con le situazioni

della Banca d’Italia, risulterebbe quanto segue:

' variazioni

debito dell?Istituto verso la Banca
d?Italia al 31.XII.1930 0.6
nuove operagioni 1931 (compresc Sofindit) 2.2
smnortamenti e realizzl 1931 _&g.'g&_

debito a1 31.XII.1931 2.6 + 2.0
nuove operazioni 1932 (Credimare) ®) .5
amnortamenti 1932 22 3 + .3

debito ipotetico a fine 1932 _ -



