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Promemoria :_Lliustrativq sulla
situazione al 31 ottobre 1932
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| La ‘situazione della’ Banca Comnerciale Itgliana (BCI) al 31
ottobre 1932 (situazione che 51 & controntabs altrove con i1 bilancio
semestrale sl 30 giugno 1932 esaminato ‘dettzgliatamente nel promemo-
ria del 21 ago~to 1932) s1° riaﬂsume nelle cifre segunnti (in milioni

dt Ure); - i R S R e G
ATTIVO . . ... . ... .. .. .. . PissSIVO
Cassa e titoli di Stato 1 354 'Fondi patrimoniali 1313

Investimenti brevi _Risconto e anticipazioni 3 351

Finanziamentl - _ SRR W _Depositi~e contl cor*enti 7 209
Bofindit _' *° 73375 "Creditorsi - s Tl 258
Valori di proprieti 1 229 Diversit - U ﬂ”'fﬂ' 272 .
Immobili o AR 1< : . e
k403 . e e By

_ Risulta da qucste cifre che i problemi emnrgenti dall’esame .
della situazione a meta 1932 illustrati nei promemorila anoﬁgﬁf?i:ar-
il p:;mo al Capo ael Governo ed al dirigenti dells finunza pubblica
11 7‘gipgpo;gd_;1;§e¢pndo & questi ultimi i1 21 agosto, sono rimasti
nei termini allora prospettati. .La gravité e ne 2 peraltrd“accfe—
sciuta col passare dei ‘mesi per la non cessatz’ opnrazione dei fattori
ché 11-hanno ‘posti in esseres 0 B e

Uno solo fa ‘eccezlone: la y0°1zione scopc ta A1° cumbio, che
si ¢ riuotta da_t 22 D00 000 a circa ¢ 6 000 000 al 31 ottobre, at-
traveroo acquisti sul mcrc¢to compiuti d accordo .con. 1@ B;nca d’Ita—:A
11a. L e L Y ey ke R L i ~ o |
% Per Gontro 1’esame éempre'piﬁ approfondito delle azienée'ifé

1ndustr1a11 facenti ca'o alla Sofindit e finanziate da BCI e cel loro

andamcnto nei primi nove mesi ael 1932 pcrmctto ,1 ~cioglirre in par~,,';£ﬂ

\uv-l

SRS

te la riuerVA contenuta nei promcmoria so“ra accennati circa i credi-"
%! finan‘iari dellu BCI ot cominciare a mcglio determinare 1a natu--ﬁ:,f

'ra e la misura dellc difficolté da affront_re hnchc 1n questo campo._-
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La fisionomia dell’attivo della BCI é caratterizzata dal
_volume predominante delle operazioqi aventi carattere di credlto no~
tbiliare.. Se infatti si sorn:nano'~ ""#“' o “t‘-“_ ﬂ '.f‘
Em(a.) la posi‘ionc Sofinait flm ;‘ T ”riizx_ . | 3 375

(v) quella parte dei finanziamenti che ha carattere di cre—
.. - dite mobiliare .e.che si pud valutare in cirea .. - - . A 998

a(c);:le azioni 1ndustriali comprese nei valori a1 proprieté
per circa : 194

uté) quella parte del portdfoglio di obbligazioni industrisli
‘che 81 riferisce direttamente ai medesiml gruppi in cul
& interessata Sofindit ed & cui somo concessi i finan-. - _
ziementi:di coi alla precedente lettera (b),. per circa.  _<310
61 ha un totale @1, . . oioii. i oL o 8877,
‘ Gli altri investimenti della BCI hanno attinenza’ ¢on la sua
attivita piﬁ propriamente bancaria.' Come & noto, anche t;le attivité
richiede una certa uisura di 1mnobilizzi tali sono nella sitnazione
‘BCI. el T Lot L emet S _j.;_.'.,;'
gli $maobily -per & Si.:ii o nTire oo s Lilont o nih1gg

le partecipazioni bancarie, c¢onsistenti per la mas— it
sima parte nci capitali ¢4 banche affiliate, por - 568 67,

da questi imnobilivzi si passa, con un crescendo di liquidité

_agli investimcnti bancari di carattere normale, che com- :
pl enﬁonoa PR _ EARIE N : R R

" finanziamentdi - ‘per eirca - i LT s L05
T d4told di Etati csteri ed obbligazioni diverse . per:: § 1 562

“apgld investimenti brevi (portafoglio commerciale“e”ri- WERL L.
, Mporti) per ) e Tk
Ced 1nfine alla ca sa ed ai titoli di Stato chc rapp“e—“‘t- .
.genterebbero intna’situszione normale la riserva -dl-1a-izi:ob,

"0 quidita per 1’intero ‘organismo; allo stato delle cose 4 S
el ol titeld é1 Stato sono vincolati' presso 1a Bﬁnca a’Italia**‘ NG
: a garanyia di ¢nticipazioni.
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fépé}aiio ni normuli e dcgli investimenti
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brevi, che rappresentano 1’intervento.attivo dell’istituto in guesto .

campo, ascendeva quindi al 31 ottobre & 2 136. -

s

La éomposizione dei grossi fininziamcnti avcnti caratte*em
mobiliare ed 11 movimento di tesoreii& cgzﬁﬁanno determinato dal gen-
nato all’ottobre 1932 sono 1llustrati in unz nota a parte. B
l Il movimento, che si salaa 1n una us scita per la BCI éf cir-
ca 750 milioni, si riassume nelle ueguenti cifre anprossin,tive (in

milioni di lixe)
(1) finanziamenti dt sdéfituzionef

a ﬁer 1mpegni.aésiétiti dé a#éllo BCI - .135
b L genza coobbligazione BCI - 217 SRV
¢ n trasformdzione at cre*iti in c-to tratte _85 437

(2) fin“nziumenti per 1’csercizio delle aziende:

ga interessi e provvig;oni su finanziamenti BCI 111 .

b) servizio di prestiti consolidati -22

¢) lavorl in corso di riaborse 31
(a causali diverse - : . o _36 - 200
(3) nuovi investimenti (di cui circa 60 milioni al grup- e
po "Italia" per pagamenti a cantieri) 129

Come a*pare da queste cifre, durante tutto il 193& 11 grup~
po inaustriale Sofinait—BCI ha grgvato in aisura molto imoortanto’
sulla teso*eria gella BCI. ' o

_ Per quanto riguurda 1 finanziamenti &i sovtituvio;;, hanno
operato e cont inuano ad operare 1 fattori gia 1llustrati nel promemo—
ria dello écorso giugno. Nella situa21one pr6°ento del nostro merca-
to monetario volume cel rispurnio liuui [0 stﬂzion-rio, concorrenéa'
anormdle celle casse postali, massa non digerita di finanziamenti mo-
biliari - gli 1 tituti che esercitano 11 finanziamento marginale'
dell’industria tenaono naturalmente ad uscire dalle lovo espoeiatnni,
costrinsendo gli-iétituti mngﬂiormente 1nteressati 8 =o=tituirsi a:°‘ o
loro, per non trovarsi al punto che il vubvio circa il crccito di |
un'azienda si muti in dubbio circa 1a situazione uei suoi magviori |

finanziatori. 'f
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" ii .3up. <Per quanto rlguarda 11 resto dell’esborso, esso b classifi-

.catb'secondo le causall che di volta in'volta lo hanno,giustifidato;'

Lome questo movimento di capit«li ,» che & da. collcgarc con le; niffi» -

colté dell’andamento economico delle aziende - - giuochi. nel 1oro.mo-
vimento pomplcssivo-@i;teygrepia risultawdal-nqter;a;g prq;quSQﬁ;n— ’
At oo g e
. -" Sinpo alle fine del 4932 1’ulteriore. fabbivogno delle azien-
ce gié aqcerpatq,ammoutq, salvq ;yprey;uti,_a‘gpcg‘meqo gi 200 m;};o—
ni, come & esposto nella. -suidetta nota circa 1 fin;nziaménti._ _

) Importw anche richiamare qui che questi fin*nhiamcnti proi-
veéono ad un complesso di azien&e, che costituisce 11 madgiore nucleo
del sistemd industriulc itali*no, pérte del loro c&ni*ale, e talora
nox ccl uolo capitale circolante, ma’ anche del carit zle 1m~obilizza~
;tolﬂ N : Sl o
; In altre circostanze 41 complesso ¢l 1ue'ti crediti non
avrebbe rag iunto 1& somm& oggi toccata, pe“cne alle nuove nccessita
;avrebbcro via via provvecuto 1 ez i ricavati dallo emcbilizzo dei
'crediti precedenti attravcrso i¢ collocamento sul mcrcuto di aaioni
:ed obbligazioni. Oggi tale smobiliazo non a,pare po:sibilcfse non - in
Cmisura molto limitata. Le ultime emissioni &i obuliga ioni hanno
svito ecito stentato, mentre continua manifeati la preferenza per 1
ﬂtitoli ai Stato. ' t TR JORRLES f'f
‘- ' ' D’altra parte la prolungata, persistcnte crisi ecanomica e
l’aumontuto peso dei cebiti in conseguenza dell’aumentato potcre a1

acquisto della moneta pongono nolti grupni in uctriali fucenti capo’

" alla Sofindit e finanziati dulla BCI nella necessita di procecere ad

'apna revisione‘della propria struttura patrimonigle, trasform4ndo una

tpa.rte dlmqno dei debiti rluttuanti 1n caritale azionurio comc presup- i-?

.Pouto per 4l consolicamento del resto." Date de. con 121011 del.mcrcaa“Vii

 §t0 € dLlle aziende, non & povsibile pcngare per un certo tempo ad un fHA

collocamento nel pubblico' la ricostruzione patrimoniale non e quindi_i%ﬁ
T?_ T ' : ' - S : .
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- in altro modo attuabile se non attraverso la krasformazione in parte-
| eipazioni azionarie, da parte della BCI, di Bna “‘quota’ dei suci credi—
t1- verso le aziende stes&e.f Su tale necessita concordano gli organi
: diret*ivi delle Sofinnit e de’la BCI, e-la politica da essi’ intrapre- '
ga ha’ ricevuto ina prima* sanzione ‘da partedelle autorita precoste‘
alla ‘pubblica finanzd nella convenzione aggiuntiva in preparazione,_
nells qualc 1 prevede 11 trwpa 50, dd BCI a uo41nhit. ‘ ; S

a1 azioni 1nduutriali gla acquistate du LCI per- circg 160

a1 azioni che BCI dovré acquistarc nel prossimo *uturo L
per circa:: - 00
: . ioarrolTe luoanviiaa con in-tuttofbiréa”iw*-iﬁéo :

“Un esane somaarid della’ situsziohe delle diverse aziende,
compiuto insieme da Bofindit’ e da BCI, ‘lascia prevedere ulteriori

analoghe trasformdzioni, oltre 2 quelle ‘sopra- accennate, rer cifre

S d

rilevanti.::t B IR R RS AR RN P A R
C?ﬁ_ R prevedibile ché in'molti casi -~ almero in un Primo tem~
ﬁé-e’per-1vtitoli-compresi*ne11a convenz*one=égéiﬁﬁti#a'i'iie*@ﬁuafcﬁ
aziohi*honéééfannb frutt1fére;“6”éafénn6ﬁfruttifere5in¢§icé61a‘mi§ura
di’dividendo: 41 réddito ccmples ivo & émbfa*pdtersi{StiﬁafeLiﬁtérnb““'
813 5 R R R Sp E Pl

“ I erediti finanziari, a cul quecte nuove azioni vengono e
verranno a vostituirsi, ‘fanno oggd pa*te ‘degld’ invcstimcnti piﬁ red-
ditiz1 ‘della BCI. ig;rjit-;ﬁ L e ho LAGLL «'ﬁff’.i."%.fti'tgua“w

(3) - 'FISIONOMIA del PASSIVO - *

mora s

VLS P

_ - 'fé-fiéi;§§;i$ 5fé§en£e del pas =1vo della BCI quella di
una ‘grande banca i depositi chc ba subito una prolungata, 1ntensu L
'pressione ai tesoreria. fb-- ' ' '

_ _ I mez 1 ai terzi affidati alla BCI ammontavano gl 31 otto-.
'-bre a 8 467 milioni..-




| La cifra del risconto.k3 351 milioni, 1ndica 1a misura nel—j;;3

1a quale »i fatto ricorso & risconti {2 603) ed anticipuzicni (709):;1
1'-presso l’Istituto di emi=sioﬁe;f‘presso altri enti (39) -
”lea cifra degli avalli. 519 milioni, indica la misura in” cui'

»

p‘.-’ ,

si e collocata sul mercato carta finanziaria del maggiori debitori

industriall.

e pEER 31°“e sulla tesoreris della BCI & ai triplice matu-

[P !
-

ra.
“ Qiﬁnéﬁfﬁ*fuff&iuﬁéiﬁééégiéneﬁéa pérte dell?estero, manifé:;“
' éﬁafasi‘ﬁeii’eéoéoidi*&e#bﬂiti in divisa estera. Questo movimento
toccb 11 massimo sul“principio del 1932, ‘quanzo i1 debito 1n divise L
'dellu BCI verso la Banca d’Italia aveva’ raggiunto 11 controvalore e4’
576 ‘milicai (§ 30 ooo ooo) v Dalla primaveru 1932 4n poy ristabilita-'
s1 suf mercatd 1ntern=ziona11 1a-fiduciz mella BCI, 8115 es0d0 ‘ubens”
_ﬁfb”ﬁﬁ ﬁété%oié'fiéfflnégé?dfidi%iSe es tére."Nei’ofs£Eéxé‘fempé,““
d?accordo” don‘la Banca d’Italia, le ECI ha “4ntziato gradualmente 1a
cOpertura della sua’ poeizione scOperta a1 ‘éambio mediante acg uisti
sul ‘mercato!’ Il ‘debito’tn divise verso la Bance 6’Italia, che'ammbn-'
_tava ‘ancoraa 408 milioni -zl 30 giugno, ‘si era ridotto & 58 milioni
ol 31 ottohre.‘:“ S - : B
_ ‘In secondo’ luogo, an efflusso @i cepositi ¢’ “Gontd’ correnti
_1ﬁ“11té itgliane, iniziatosi nel muggio 19’1,-attenuato 1 cou glters”
" pative fra 111 glio ‘ed 11" settembre 1932, e cbe ha riﬂ"eﬂo a' tartire'
: dall’ultima decade del settembre ecor=c.- SRS LE

Qucsto ncvimcnto e 111ustrato da*la Seguente 't'.c'ﬂae:l.:!.e;t'"“'"'~

S

PRV Al .._'.'.,: et ,-'...Z W PR

i
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Importo compleseivo dei ST TR A
-+ i Veriazione .z:. .
e ‘

————Tees

A;;ﬁj_ig Data L siins Geposity e c/c in £1t.
: 31 maggio ...1931 . ... 520 R SRR :. S E G el
31 éicembre 1931~ 6 342 B SR -1 178
N '.‘ 30 giugno 1932 P ‘- 5 934— o -.:.'__' o “ = ~' P ‘ o ""T__ (4-0.8
‘20 settcﬁbrc'1932 6 098 _ ' ' 16, 0 T
P S Loy f-".:-‘.'..'-."-*"".«‘; i L A ';+. 164 B - l 961
P T R L R ; : : 0% iy 16
R T TS0 S TS A N B A T -._ 1 797
.4 .cul voanno uggianui l depositi della Banca Com- .. .. ..., ...
merciale'Triestina, as*orbita nel frattempo, per LT _ 178
con una diminuaione comple siva di A SR 1 275

ossia ael 26 25 ﬂ 1n 17 mesi. :“"" L
,‘.k - Circa 1 mctivi di questo movimento, si e gi& esposto nbi :
promﬁmozia p*ecedenti come in pn nercato che non pregcnta alcun reale
incremento di risparmio liquico, aopo wOidiSfdttn le necesvita celle »
finanze pubbliche, uno ‘dei motivi principali eia da ripo"re nel regi-

me dei tassi da lungo tempo vigente, regime che & il rovescio éi un
regime normale. . -0ggl, mentre 1l consolidato rende 1l 6,10 %;»1ofSta—
to offre, attraverso i buoni post«li fruttiferi,. rimborsaoili a Hi- .
'sta, una rimunerazione che va dal 5 8l 6 4, contro una rimunerazione

" messima concessa alle b41che dal ‘cartello che va dal .3 £ per i conti
1iberi al 4 ¥ per 4 contl vincolati. Prima della formazione del car-
tello“laLdifferenza‘éra ~&lquantc minore, ma rimineva comungue uno.
squilibrio inacstenibile di almeno 1-1 1/2 % favore dei buoni po- |
stall, Sino a che qnesto stato a1 éose noq saré modificato, non sarh.
posgibile normalizzare 11 mercato monetario italiano."’%*A: A

- Un simile regime di tasei prodarrebbe 1nfatti una disorga—

nizzazione del mcrcato anche in una éongiuntu*a, nella quale 11 ri- -

sparmidtore fosse molto mcno'eensibile che oggi non =iu alla diffe-j f;;Q

£

rente misuru del ri°cbio incrente ad un depoeito presso una banca or- o

dinaria e e¢ un depo 1to garantito direttamente dallo St“to., E
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Per quahfd'riguarda le BCI;1}§¢§glgﬁaz;9§§Ngelarischiq iﬁé- o

rente.ad un deposito presso di essa 2 il.rr.dubbiar:tcnt.e'.‘1.nfl"i1en--’z'sc'cf=“d)':\il.ll.).a 'f
sensazione 41 un certo suo 1mhara*zo che 11 mcrcato r*c&va da nolte--
plici segni. Il mancato smobiliiéb del credito vefcb %ofindit, men-
tre 41 mercato non ignora il cattivo andamento éi molte delle aziende
s cul Sofinﬁit & notoriamente 1ntereSSata, l’inerzia dell’IEI, che
sino ad ora non ha 1niziato la runziaqe che 11 mercato da esso si at-
‘tenceva; la scaprq,at;;y;példg;}gﬂgc;,_gp};pampo pil propriamgntc
bancario- cfediti di camp;gna, sconto commerclale e “iporti."'La ne-
ces=ité di ricorrere 1n larghiseima misura al r*sconto p'esso 1*Isti~
tuto di emissione al tasso ufficiale mette infatti tropvo uovente la
BQI_fuo;;:gegggtp‘per queste ultime operazioni. &1 determinsa 1n tal
modo un circolo viziose fra diminuziorc &i Gisponibilita, dimihpgigpe _
di attivitd bancaria ordinaria, ulteriore diminuzione di disponibili-

tb" ecc. ...

w0

Una terza ragione di prcssione sulla tesorcria della BCI @&
da "1porre nell’aumento (dovuto ai motivi gid illus trati) dei finan-
ziamvnti aventi carattere di credito mobiliare e nclla diminuzione

della percentuale degli aV4lli al totale dei fin.nai¢menti ste

“'(4') ' SITUAZIONE di LIQUIDITA’

¥ A e Lt Yool [T e -
" . . Y N o b e

La rapida descriziane della fi ionomia dell’attivo e del .
passivo della BCI rende ragione della condizione Ol illiquidit& in.

-}cui 1’istituto si trova attualmente. .Tale situazione ha 11-guo segno

pil evidente nella cifra del risconto (risconto ed, anticipazioni)
L’andamcnto di ‘qQuesta voce ncl co o del 1932 risulta dalla tabella _
seguente (1n miliont d1 lare)s. . "y T i




PPV };rg;.g@;5yakiireqﬁﬁnivise?w_ Totale ;£'v .}=V;wi
TSNS R W3, PPN e
32

1611 =y 576~ L: 2 187
2775 108 3 183

30060 L ! . -
$30.9.32 - . 3062 0 175 3.237 o=
31.10.32 3 292 59 3351
varissione Tra 41 I e
d.1. ed 11 31.30. 41 681;3;~ 517 41164
. L’aumento nel debito in lire & la risultante: . . -

dell’uscita ai lire dai denositi e conti correnti 797

del maagio*e esborso per'finanzidmenti'

" in’sostituzione @i ‘altri-finanzistori e e

. per estinzionc di ~contd tratte' . 438

per altrecausali ' o 31z 750
dell’acquisto e pdgamento di cambi 270 ;«jlf

contro cul stanno:
11 suddetto .aumento nel debito in 1ire - . oo o168
hndggibrirriporti passivi=, < -~ oo Do o :f'é ‘;i50
. .lo .sbilanecio temporanéo:del:conto'Gas e .Coke (31.10) :: ?“5.n53

L+ .4 fondi provenientl dal collocamento obbligazioni
Societa Meridiandle di Elettricité (31 10. 1932) o 20

(5)“1SITU&LIO‘E PATRIMON ALE )

;oo

Py

‘Moltepllel- elomcnti negativi gravano.sulla. situa ione pa~_
tfinoniale,\m.~:‘fl;;u EERRE A RPN (S S P SRIPEE fa;L’u-ﬁiﬁ:

La revisione delle attivitd,:fatta-al 30 giugno 1932 An se-~
de~di'bilancio-semestrale,-portb:all?accertamento'di una"minusvalenza :
EXtra-contabilé a4 140.3.7 Questa minusyalenza, calcolata in base-:ad
una-analoga revisione al 31° ottobre, :84 era. ridotta -a'110. 7..4"5;3¢~

Lo o _uecondo una valutazione al 31 ottobre 1932, predicpo té

dall’amninistrazione della uofindit, A7 titoli inﬂustriali nel porta—qﬂ__r

foglio di queata_valevano (in milioni éi lire): 35

v i e em e w -.,.,._,... 3 "

RS [ 3 Ly L ot e
38 A (S S DO T L A S S A




% a1 eorso di '--boréa‘ =dél-':f31‘oi:tobfe'"'p‘e'r'“fi'- 'itit'o‘l‘rf’(fﬁotatf Y TYggs
.ra.prezzo di stima ber i: titoli non ‘quatatd” ﬁ?* R R Y

KRS S i G e m tuttc 1§ 10

Ri-petto al grezzo di passagglo a Sofindit di . 4 034
-ialvalutazione-a1-3l ottobre 1932 " _-.'_ 1 410
rappresenta una minusvalenzs &f . .. . . 2624

”Télé}ﬁiiﬁsvaiéh;é ﬁi S ;'”;??-émééA
"% assorbita ‘dal capitale Sofindit per o }%"3665 " o

- 3al credlto postergato dell’Istitutc L R
~di Liguidazioni per. .. ... . v s e o 42000 -1 300

~con unz differenza d1. ... .. - oL oo oL agl-3240

Tutto cid a prescinﬂere aalle azioni Comofin, accuiatate
per 340 milioni dalla Sofinait, e dal rischio aer*Vantc»a Sofinﬂit
dal giro appo,to su 800 milioni di effetti Comcfin, scontati presso
ld Banca d'Italia."'

Nel promcmo“ia del 21 agogto scorso era segnalato che l’ac—

-

cert‘mcnto della minuevulcnza eifr“-contabile prescinaeva du ogni ri-

B e e ‘g

serva sui crcaiti iinanbiﬁri.' Come =i & accennato qai copra, l’ulte—

R

riore eeame delle aziende ha chiarito la ncccssit& di tr¢gformazioni
di crediti in caﬁitale per una cifra gia accertxta dcl"ordine di
circa mezzo miliardo e la previcione di ulteric*i analoghe imco"tbnti

trasformazioni. Il reddito globale sul primo grupro di "nuove" azio—

ni si calcola intorno al 3 % Anche & prescinuere da cib, & da con-

4

' siderare la necessit& di accantonﬁmenti su aluhnﬁ povibioui creaito-

. bt . ,
P A B A eI PR :

rie. l.'b ~ o : ij ‘«.._ e e
e L’andamentavdelie pirt°CiPaZi°ni bancarie della BCI all’e_~"“

e CEISIATIN LT Do

r 5 v
AR .“,Irs-‘.-b‘ .

stero risente della cr1°i generale, tuich“ é da presumere che molto

2

'scarsi siano per quest’anno 1 benefici. Non e anco*a dato prevedere

k3 e " o R E
Y ,_;;‘-»,1'-« b0 =



se ed'1in Quale*misura*qneéta circoétanza«pbssé dmpbrregnualchpirgviﬁ;3-5

sione di walutazioni, nltre a. quelle 44 cul si & gié tenutc‘ccnto';jﬂﬂff

;' nelllaccertamento éella minusvaleuza extra—coqtabile al 31 ottobre.fg

(6) . "ANDAMENTO ECONOMICO

o - Come e esposto nel prcnemo~1a salla situavione della BCI al
31 ottobre 1932, la perdita di esercizio, che ammontava a 55. 5 al 30
giugnq, si.calcola 1n 69;4'al 31 ottobre. Proseguendo,con‘talg‘ritmo
e salvo.sembre.le'revisioni dl}fine:d’anno_e gli-accéntonémeﬁti sul
gross‘ cred ti finanziarl di cui si & fatto cenno pid sdpra, 15eser-
cizio 1932 covrebbe chiudere con una yercitc dell’ordine di ulmeno 80
mil*oqi.‘: ‘ Lo ,,,_fh, : - SR | ;
- Tale anaamento e consevuenza diretta uella situabione di «
illiquiaita e delld situazicne patrimoniale. ‘ T R

) La situazione di illiquidith ha determinato tn debito per
risconto di oltre tre miliar 1, con un costo nel primo semestre 1932
del 6 4T % per le lire e del 5,11 % per le aiv se, costo cne, per le
11re, i e ridotto nel terzo t*imestrc sull_ bda€ cel tasso uificiale
del 5 % Pcr contro, i fattori negativi che hunno determinato la
pxesente situazione patrimoniale ce;la BCI, hanno detnrminato anche L
il redaitc bagsissimo aella Sofindit. Tale reddito, calcolato dal-
l’amninistraéioﬁévéeila societa nella‘misura Gell’l.25 % per 41 1932,
. Si“contrarrh:certaméntélancora nel 1933, con un massimo prevedibile
21 0.75 %, LI T I VS IREN ) w;Laﬁﬁﬁf{f.;ﬂta,u
". Ll tr“sform¢~ione 4n azioni @i crediti finanziari determina
. per la BCI (supponcndo nn reddito ‘globale Celle “nuove" anio 11 del .
3 5) un minore introito a1 1nte ressi aell ordine €i circa 115 %

' ‘Salvo mocificagioni profonde della situxzione attuale, fra_; :

: gli altri fattori che 1nflucn¢eranno il conto intcressi nel 1933 in
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confronto al 1932 ci saf&.da:una pafte la ricurione dei tassi paséiii_"

rer opera del cartello, contro cui staranno un minor xicavo eugli in—”"

vestimenti brevi € su parte dei crediti ed i1 fatto chc l’esposizione |
mzssima per risconto nel 1532 potrd essere il punto éi partenza per

41.1933. . . . .hit~ 1P;l‘?ug;ﬂt.i:
(7)__‘IFLESSI dells SITUAZIONE BCI su ALTE

Come gia 1llustrato dettagliatamen*e nci precedenti prome—

moria, la situazione BCI si ripercuote direttumente.

(a):;Sul.Comofin,; e , _
1l cul porfafoglio & costituito éa n. 1 295 000 azioni BCI'él ﬁrezzo
'df £ 1 226 per aziore ed 1l -cul conto economiygo non pud contrapporre
ad un carico di spese, tacse ed interessi passivi - - sulla base del -
5% - di circa 52 milioni, se non:i dividendi sulle azioni BCI. . -
.. Bofindit possiede n. 567 128 azioni Comofin per~1?imporﬁo
- di 340 milioni,_ed,ha apposto 11 suo giro su 800 milioni-di.effettl
Comofin scantati“presso la,Bancaﬂd?Italia;rgDelle rimanen£1 azioni
Comofin, 620 000 per 1?importo ¢i 341 milion! sono possedute da un
sindacato che & costituito previlentemente da societi. 1ndustriali del
‘gruppo BCI - Sofindit,,finanziate per.cirea 297 milioni da. BCI, at- .

traverso la Societé Commerciale d’Oriente. S N NP A

(b) Sulla Banca d’Itﬁlia,

che aveva riscontato alla BCI, al 31 ottobre, 2 554 milioni di porta-
foglio fin,nziario ed alla Sofindit 800 milioni di effetti Comofin,
girati da Sofindit e aseistiti da un de“osito di n. 1 OOO 000 azioni 3

P B

BCI.'




(8) -~ CONCLUSIONE * |

SETL W e e [

Che la crescifa Gell’industria itiliuna abbia progredito |

;.,“_ccn ritmo piﬁ raplido che non 1’accumu1azione del risparmio disposto a

investirsi permanentemente 4opo soddisfatte le necessita della finan—_
za pubblica & un fatto'piﬁ volte rilevato e discusso.

Che 1la ecrisi dégli ultimi anni abbla acuito la sprbporzione
sino a forzare la BCI - 1l’istituto muggiormente interessato ﬁeli’in; '
“dustria - a imzaobilizzare due teizi del suo attivo in finanziamenti
mobiliari & parimenti noto. _ .

Che una sistemaéione duratura e la liberazione del mezzi
delle banche per il normale finanziamento deil traffici debba éérca:si
in un graduale ristabilimento dell?equilibrio attr&versélil colloca~
‘mento nel pubblico di azioni e¢ obbligazioni & insieme 11 giudlzio de-

gli esperti e la'sensaz;one del mercato; ?ercib fu accoltz con cosl

grande favore c¢ speranza la creazione dell’IMI.

_ Per chi guardi contro gquesto sfondo le eifre ed 1 fatﬁi che
sono sopra riassunti, emerge da queste note un problema capitale: as-
sicurare all’economia nazionale, sino a quando 1?equilibrio non sia
ristabilito. fra risparmio e investimenti permznenti, il finanziamento
cdelle attivita della BCI attraverso le disponibilitd de‘la BCI mede-
sima. | ' |
_ | I mezzl affidati da terii alla'BCI éssomﬁanno encora ad
- 81/2 miliardi. Perche cessi l’eﬂlusso che in 17 mesi ha sottratto_y+i
i 'alla BCI quasi 2 miliardi, 11 26 % det suoi depoeiti e conti correnti ‘




1n lire, pccorre. ristabilire sul mercato un'regime normale di tassi, g%ﬂ

”-ZA ristabili*e in mOuO evidente € tangibile la ¢1tudzioue pat*imoniale
delld BCI e ridonnrle una giusta misura di liquidit& o

“Milano, 15 novembre 1932-XI.



