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PRO MEMORIA

BANCA COMMERCIALE IZLIANA

Bilancio semestrale interno al 30 giugno 1932
I. PREMESSA

Al principio dello scorso giugno l’amministratore delegato
della Banca Commerciale Italiana (BCI) fu ricevuto dal Cano del Go-
verno , al guale espose i tratti salienti della presente situazione
patrimoniale ed economica della BCI nei suoi aspetti statici e dina-
rici ed in rapporto con la situazione generale del nostro mercato mo-
netario e finanziario .

Questa esposizione era riassunta in un promemoria di cui
ricevettero copia anche 1’attuale Ministro delle Finanze ed il Go-
vernatore della Banca d’Italia .

Durante lo scorso mese di luglio la BCI ha provveduto al-
la compilazione della propria situazione dei conti al 30 giugno . Co-
me di consueto, alla chiusura dei conti al 30 giugno =i & dato il
carattere di un bilancio semestrale , determinando in via presuntiva
quella parte delle competenre attive e passive la cui liguidazione
effettiva ha luogo solo in sede di bilancio annuale e procedendo ad
una revisione generzle delle attivitid ed alla conseguente valutazig
ne extra contablile di quelle che presentino plus- o minus-valenze.

I1 bilancio semestrale di quindi modo di verificare par-
ticoleggiatamente nelle cifre il pro memoria sopra ricordato , che

sarid qui appresso richiamato con la sigla Pm.
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II. BILANCIO SEMESTRALE AL 30.6,.32

Al 30.6.32 1 conti della BCI si riassumevano nelle cifre

seguenti ( in milioni d4i lire ) :

ATTIVO

Cassa e titoli di Stato

b
garantiti

Investirenti brevi

Ea; portafoglio coxmerciale
b) riporti attivi

Finanziamenti

ag portafoglio finanziario

b) corrispondenti - saldi debitori

¢) debitori per accettazioni e crediti
confermati

gdg debitori per avalli

e) debitori per fidejussioni

Sofindit

2) conto capitale
b " credito

Valori di proprieti

(a) titoli di Btato esteri-e obhligazioni

industriali
Eb; azioni bancarie
¢ " industriali
Immobili

gag beni stabili
b} impianti in corso

Conti diversi e transitori

gag cassa , fondi a disposizione e cedole
titoli dello Stato italiano o da esso

366
1.130

386
205

3.720
1.451

199
529

300

Totale

1.486

591

6.307

1.234

Sx=Sz===



(1)

(2)

AWV

(2)

(4)

(5)

Fondi patrimonisli

(a) capitale

(b) riserve

(¢) avanzo utili esercizio precedente

Risconto

(a) Banca 4°Italia ~ 1lire 2.756

divise 408

(b) altri enti

Depositi € conti correnti

(2) Italia - liberi 3.011
vincolati 3.078

(vr) estero - liberi 483
vincolati 761

Creditor

(2) riporti passivi

(b) creditori per zccettazioni e credit
confermati

(¢) creditori per avalli
(d) " per fidejussioni
(e) assegnil in circolazione

Conti diversi e transitori

i

Totale

700
580
33

3,164
19

6.089

1.244

16

199
529

408
158

PASSIVO

1.313

3.183

13.421
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Si commentano brevemente le voei che lo richiedono ~ dell’or-

dine numerico seguito nella situazione sopra trasceritta .
III. ATTIVO

(1) Cscsa e titoll di Stato : ' 1.496

(b) titoli dello Stato ecc. 1.120

Sono nella quasi totaliti costituiti in pegno presso la Banc-2
d’Ttalia nelle cosi dette " polizze " , il cui margine libero forma,
con la cassa , la riserva immediata di liguiditd della BCI . Tale mar

gine era , al 30.6.32 di 261, ed & oggi di R43.

(3) Finanziamenti : 6.307

Come & noto , per una perentuale rolto importante , oltre 1
2/3 , i finanziarenti 2lls clientela italisna sono accordati ad un
certo numero di grsndi grupni industriali ed industrie e rappresen-
tsno la contropartita dei debiti fluttuanti di quelle (Pm.6).

Sono anche noti 1 motivi di questo stato di cose , 2l quale
d4 particolare rilievo la cifra degli

(d) avalli : 529

ehe sono avallil aprosti dalla BCI su effetti scontati dalla sua
clientela industriale presso casse di risparmio , banche popolari,
ecc. , € rappresentano gquindi 1’utilizzo indiretto da parte della
BCI , nello sforzo di sostenere il gruppo industriale che ad essa

fa capo , di fondi reccolti da altri .

(4) Sofindit
(a) conto capitale : 300

E? i1 eredito accordato dalla BCI slla sua sussidiaria Socie ta

Commerciale d’Oriente , per permettere a questa di finanziare le
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)

aziende assuntrici del capitzle di Sofindit . Come & noto, questo
finanziamento non grava in pratica sulle aziende n& economicamente
( tas;o compensato con gli eventuall dividendi delle azioni Sofin-
dit ) né patrimonialmente , in quanto le aziende hanno diritto , al-
la fine del 1936 , di esigere la ripresa alla parl delle azioni So-
findit da parte della Societi Commerciale d’Qriente , i cui impegni
relativi sono garantiti dalla BCI . I1 capitsle azionario ESofindilt
grava percid effettivamente per czpitale ed interessi sullz Societd
Commerciale d?0Oriente e quindi sulla BCI .

(v) conto credito : 3.075

E? 11 credito della BCI verso la Sofindit per i titocli ad es-
sa ceduti in virtu della nota convenzione , dedotte la parte pagata
da Sofindit alla BCI con 1l creditc ad essa concesso dall?Istituto
di Liquidazioni .

Secondo una valutazione predisposta 21 30.6.32 dallz amministrg
zione dells Sofindit, 1 titoli industrizli nel portafoglio di questa

valevano ( in milioni 41 lire ) :

al corso di borea del 30.6.32 per i titoli cuotati 929
al prerzo di stima per 1 titoli non guotati 315
' in tutto 1.244

cid che raoppresenta , rispetto 2l prezzo di passageio
a Sofindit di : 4.035
una minusvalenza di 2.791

ascorbita : dal capitale per 300

" credito postergato dell?Istituto

di Liquidazioni per 1000 1,300
cosl che la differenza residua di 1.491

pil le azioni del Consorzio Mobillare Finanziario
acquistate dalla Sofindit ( delle quali non & pos-
cgibile , nelle circostanze attuali, fare una valu-
tazione , come sard spiegato in appresso ) 340

e quindi in tutto una minusvalenza di 1831

o - —
PPttt
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viene a2 incidere sul credito di 2.075 della BCI , mentre anche 1l

" conto capitale " @i 300 & , come si & visto , intiermente ed in
prima linea assorbito . Tutto ¢id a prescindere dal rischio derivan-
te a Sofindit dal giro apposto su 800 milioni di effetti Comofin scon

tatli - come pure si richiamerd in seguito - presso la Banca d4’Italia.

(5) Valori 4i proprietd : 1.234

(¢) azioni industriali : 183

Corprendono diverse partite acquistate dalla BCI in seguito
ad operazioni finanziarie in corso di esecuzione ma non ancorsz perfe-
sionate al mo~ento in cui fu definito il passaggio del portafoglio

industriale della BCI s Sofindit , e precisamente :

Wavigazione Liberz Triestina 50
Havigazione ® Italia 7 14
Unes 32
Wagones Lits 33

129

11 resto si compone di diverce partite di flottante .

(7) Conti diversi e transitori : 220
€1 decompongono come segue !
Debitori difersi 50.1

Crediti in sofferenza: & 1’importo del
presunto recuperc , quale risulta dalla
differen=za fr- il complesso dei crediti
in sofferenza per 129.5 e gli accantona-
menti gia fatti per 68.2 61.
Conti spese e rgtei attivi 0.
Conti stralclo , dei guali & tenuto conto
nella valutazione extra-contsbile dello
attivo , di cui in appresso 26
Conti d’ordine 21
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IV. VALUTAZIONE DELL’ATTIVO

La revisione e valutazione generale dell’attivo compiuta
in sede di bilancio al 31 dicembre 1931 permise di accertare che -
dopo utilizzo contabile delle riserve interne disponibili a fronte
delle minusvalenze manifestatesi - non rimaneva se non una minus-
valenza extra-contabile di 40.4 rmilioni s dovuta , per saldo , ad
una differenza di corso sui titoli di Stato s fra il prezzo a eui il
Littorio rinvenne al momento della conversione dei Buoni del Tesoro
nel 1926 ( meno gli accontonamenti gii fatti ) ed il prezzo & borsa.

Durante il primo semestre 1932 si sono zncorz verificati
fortissimi spostamenti nel corso dei valori » in ispecie nel Nord
America , e dei cambi , in ispecie nei paesl sud-americani e badtca~
nici , ove sono stabilite le filizzioni della BCI. Cosi che la re-
visione e valutazione generale dell’attivo - compiuta , core si &
git detto , in ocecasione della chiusuras dei conti al 30 .6.32 - ha
portato ad accertare , per saldo , una rinusvalenza di 140.3milioni,
senza tener conto della minusvalenza di cui si & discorso a T opo-
sito 41 Sofindit , e valutzndo sl 100 % i crediti finanziari . Le
perdite incontrate nel semecstre dalle filiali nello svolgimento del
loro lavoro ( in tutto 18.8 ) sono state integralmente ammortizzate,
come si vedri in appresso .

La situazione delle valutazioni extra-contahili al 31.12.31
ed al 30.6.32 e le variazioni intervenute sono dimostrate dalla se-

guente tabella ( in milioni di lire ) :
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31.12.1931 30.6.1932 differenza

plus minus plus minus plus wminus

(1) Titoli di Stato 41.0 62,3 21.3
(2) Valori di proprieti 2.0 9.5 11.5
(3) Societd Finanziamento
Titoli 21.8 34.0 12.2
(4) Dipendenze nord-americane 17.6 32.2 14.6
(5) Parteeipazioni bancarie 12.2 15.6 7.8
(6) Terreni 10.0 9.6 VA
(7) Conto riserve liquide 15.8 .7 12.1
40.0 80.4 13.2 153,6 99.9
Saldo nminusvalenze - 404 140,73 pin 41
minus al
80.§ 153.6 31.12.3150.§
torna il
rinus al
30.6.32
140.3
V. PASSTIVO
(2) Risconto : 3.183
(2) Banca d’Italia - lire 2.756

divise 408 9 ¢,

Come & noto , il debito in divise si & formato nell’estate~
autunno del 1931 , in seguito a ritiri continuativi di fondi da parte
dell’estero . Dopo aver toccato un massimo di 608 milioni nel periodo
novembre 1931- ge-naio 1932 , esso si & ridotto al 30.6.32 o 408 , e
successivamente , sino a metd agosto , 2 circa 329 wilioni » la BCI avendo
approfittato , per ridurlo , di un certo riafflusso di fondi dall’estero.

I1 debito in lire & conseguenza » 43 una parte di ritiri 4%
depositi e conti correnti » principalmente per ls insostenibile.con-
correnza fatta agli istituti di credito ordinario dai Buoni postali
fru tiferi ( aumentati di circa 2.5 milierfil , e clo di eirea 11 59 %s

nei 17 mesi gennaio 1931 - margio 1932 ) e per le emissioni dello Sta-
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to ( 1’ultima emissione di Buoni del tesoro & costata alla tesoreriza
della BCI circa 430 milioni contro circa 432 milioni sottoscritti in
contanti ai suoi sportelli ) e dall’altra parte & consepuenze della
necessitd in cui la BCI si & trovata di sostenere il gruppo industria-
le che ad essa fa capo , in ispecie sostituendosi nei finanziamenti
disdettati da altri enti . Questi finanziamenti 41 sostituzione hanno
pesato sulla tesoreria della BCI , nei 12 mesi luglio 1931 - giugno

1932 , per oltre 700 milioni ( Pm. 6 seg.).

(3) Depositi e conti correnti : 7.333

I depositi e conti correnti in lire itzliane che ammontavano

al 31 mageio 1931 a 7.520
" 21 dicembre 1931 a 6.342
con una diminuzione di 1.178
ammontavano al 30 giugno 1932 a 5.934
con una ulteriore diminuzione di 408

a cui sono da argiungere i1 conti della Ranca
Commerciale Triestina , assorbita nell?aprile
1932 , per 178

con una diminuzione comnlessiva di 1.764 , ossia del
23.4 % in 13 mesi .
81 sono accennati pill sopra i motivi - gid ricordati nel Pm.6

se¢. = che hanno cagionato tale fenomeno .

(5) Conti diversi e transitori : 282
Si decompongono come segue :

Creditori 79.5
Kateil passivi 103.6
Riserve ed accantonamenti, di cui & tenuto

conto nella valutazione extra-contabile

dell’attivo 76.9
Conti d’ordine S , 22.0
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VI. POSIZIONE DI CAMBIO

La posizione complessiva di cambio della BCI risulta SCOpérta
di eirca £ 22.000.000 .

Le origini di questa posizione ed 1 pericoli che esssa presenta so-
no stati illustrati particolareggiatamente a voce e in un pro-memoria
consegnato al principio dello scorso giugno al Cano del Governo e pol
al Governztore dellz Banea d ’Italia . Con 1’accordo del Capo del
Governo sono in corso trattative con la Banea d’It21lia per una assicu-

razione di cambioc che valga a coprire la posizione .

VII. LA SITUAZIONE DELLA RCI NEL SUO COYPLEEFO

Riassumendo 11 rapido esame sin qui fatto , ne-emergono dungue
principalmente :

all’attivo :

la sproporzione fra il complegso delle attiviti e le attivita
" finanziarie " , compresa Sofindit 5

la minusvalenza nella posizione Sofindit 3

al passivo :

la sproporzione fra il risconto presso la Banea d’Italiz e le
disponibiliti complessive ( quello eirea un quartc di queste ) ;

nel rapporto fra attivo e pacsivo :

la 111iguiditd risultante dalle due sproporzioni - delle attivi-
td finanziarie e del risconto - gsopra accennate ;

la posizione scoperta di eambio .

VIII, CONTO_ECONOMICO DELLA BCI AL 30.6,32

Come si & gid accennato , il conto econorico & chiuso al
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30 giugno come si fosse in sede dji bilancio , con liquidazione ( ef-

fettiva o presuntiva - cioé a caleolo -

cifre qui appresso riportate ) di tutte le com

sive ( in milioni di lire ) :

DARE
(1)
(2)

Interessi passivi

Banea d’Italia:interessi
€ sconti passivi

(3)
(4)

Personale

Fondo di previdenza, 1i-
quidazioni , ecc.

(5)
(6)
(7)
(8)

Spese di esercizio
Irmobili ed impiznti
Imposte e tasse

Sopravvenienze passive

155.3

73.2
67.8

11.5
18.6

7.3
15.0
18.8

(1)
(2)

(3)
(4)
(5)

(6)
(7)
(@)
(9)

(10) Risconto del

Interessi sui conti corr.

Sconti e interessi sui
riporti

Interessi sui titoli 4i
Etato

Interessi su valori di
proprieti

Interessi sul credito verso
Sofindit

Provvigioni

Titoli e partecipazioni
Effetti sull’estero

Utili delle agenzie di eitty

ortafoglio
(saldo

(11) Sopravvenienze attive

— (Z2) saldo passivo

Ma comunque espressa nelle

petenze , attive e pas-

AVERE

46,4

137.7

31.9

24.3

19.2
R6.6
74
6.0
5.7

S1i commentano brevemente 1le voei che lo richiedono - nel-

1’ordine numerico seguito nel guadro sopra traseritto

che tutte le cifre sy riferiscono solo g sei mesi di esercizio

» avvertendo
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IX. CONTO ECONOMICO f DARE

(1) Interessi passivi : 155.3

Sono gli interessi passivi sui depositi e conti correnti .

(2) BANCA d’ITALIA : interessi e sconti passivi : 73.2

La espos=izione media della BCI verso la Banca d’It2lia nel 1Y se-
mestre 1932 & ammontata :

in lire a 1.837 al tasso medio di 6,47 %
" divise a 508 r non 5711 4

(3) Personale : 67.8
Corprende , oltre apgli stipendi per 6 mesi , la metd delle
retribuzioni che venrono corrisposte globalmente in sede di chiusura
di esercizio .

(4) Fondo di previdenza , liguidszicni , ecc. : 11.5

Comprende - oltre al contributo della BCI allo speciale Fondo
di previden+a del suo personale - liquidazioni , quiescenze , ecc. ,
che sono in parte connesce con una contrazione del personale anziano
in misura superiore alla consueta .

(5) Svnese di esercizio : 18.6

Corprende tutte le spese connerce con 1’esercisio dell?indu-
stria Bancaria ( provviste 4i materiale s specse di corrispondenza , di
réclame , lerali , ispezioni alle filiali , contributi , oblazioni ecc.).

(8) Sonravveniengze pascive @ 13.8

Sono gli accéntonamenti necessari ad amrortizzare le perdite
incontrate nel normale giro degli affari . Comprendono , per 10.- mag-
giori accantonamenti relativi a discsesti verificatisi nel 1931 e per &,-
accantonamenti relativi a dissestl verificatisi nel 1932 .

La cifra complessiva & tripla della cifra riscontrata negli

anni normali , che era di circa 1 milione al mese .
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X. CONTO ECONO¥ICO : AVERE

(1) Interessi sui conti correnti : L6.4

Sono gli interessi attivi percepiti sui conti correnti - saldi
debitori .

(2) Sconti e interessi sui rivorti : 137.7

Comprende i proventi lordi dello sconto di portafoglio com-
merciale , dello sconto di portafoglio finanziario ad un tasso medio
di circa 8.4 % e , per 6.7 , gli interessi percepiti sui rivorti .

(3 ) Interessi sui titoli 4i Stato : 31.9

Sono calecolati al tasso del 5,85 % p.z.

(4) Interessi sui valori di proprietd : 24.3

Sono calcolati in base alle cedole incassate nel semestre sui
valori di proprieti e sulle partecipazioni banecarie ( Attive - 5 (2),
(p) e (¢)) per 1l?anno intiero il tasso degli interecsi ricavabili su
questa partita si pud prevedere a2ll’incirca nel 3 % p.a. .

(6) Provvigioni : 26.6

Comprende sia le provvigioni di sconto , di conto corrente
ed in genere di finanziamento , sia le provvipioni sugli avalli , sulle
fidejussioni ~d in generale sui servizi bancari .

(7) Titoli e vartecipazioni : 7.4

(8) E®fetti sull’estero : 6.0

Comprendono i proventi dell’attivit: svoltz nel mercato dei
titoll e dei cambi , proventi che la situazione attuale dei mercati
tiene considerevolmente 21 di sotto del normale .

(9) Utili delle azpenzie di cittd : 5.7

Cli util1i de’le a genzie 41 cittd vengono raceclti in una

voce a se, dato il carattere particolare dell’organizzaéione di queste
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dipendenze e la opportunith di seguirla .

Insieme , le voei (1) , (R) , (3) , (4) , (&) , (7)), (8) e
(9) rappresentano i proventi lordi degli investimenti della BCI (salvo
Sofindit ) e della sua attiviti nel campo dei finanziamenti e dei di-
versi servizi bancari , ai tassi ed alle condizioni del mercato .

(5) Interessi sul eredito verso Sofindit : 19.2

Questi interessi sono calcolati al tasso dell’l,25 % , quale ri-
sultz da un calecolo dei proventi e delle spece di Sofindit , predispo-
sto dall’amministrazicne di questz , sulla base dei dividendi , nella
quasi totslitd gid accertati , da incassarc nel 1932 e che riflettono
in gran parte 1’znnata industrizle 1931 . Sul " conto capitale " (at-
tivo 4 - 2 ) non si sono naturalmente calcolati interessi , data la
sua speciale natura , pil soprs esposta . .

(10) Risconto del portafoclio € saldo ) : 5.7

E? 11 saldo fra :

il risconto parsivo del portafoglio al
31.12.31 ,portato a credito dell’eserci-
zio 1922 ,in 4L7.5

ed i1 risconto passivo del portafoglio
al 30.6.32 , nortato a credito del 2°

semestre 1922 , in 41.8
Saldo a fzavore del 1Y semestre 1932 3 5.7
(11) Sopravvenienze attive : R 1.1

Sono ricuperi su crediti dubbi in misura magpiore degli accan-

tonanmenti predisposti .

(12) saldo passivo : 55.5

Rappresenta la effettiva perdits di esercizio del primo semestre
1932 , senwa tener conto né della minusvalenza 41 140.3 accertata
extra contsbilitd dalla revisione generale dell’attivo né della minus-~

valenza sulla posizione Sofindit , delle quali si & discorso pil
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indietro , e valutando al 100 % i crediti finanziari .

XI. IL CONTO ECOWOMICO DELLA BCI NEL SUO _COY¥PLESSO

Dal rapido esame sin qui fatto émerge chiaramente come pra-
vino in modo decisivo sul conto economico della BCI le sproporzioni
che si sono ril rilecvate nell’esame della situazionc patrimoniale .

Una esposizione mediz in lire verso la Bznea d?Italia di
1.837 , s2lita a fine semestre a 2.756 , con un costo medio del 6,47%
al paésivo s, el all’attivo un credito in conto " capitale Sofindit 8
di 200 infruttifero , ed ua credito verso Sofindit 4i 3.075, fruttifero
dell’1,25 % : gquesti due fattori , i cui aspetti statiei e dinamici
sono in funzione uno dell’altreo , determinano in massima parte lo
scuilibric dell= situazione patrimonizle ed economica della BCI.
Diverso & 1’effetto del grorssgl finanzismenti all’industria ,
i quali , mentre dz una parte concorrono a squilibrare la situazione
di liguiditd , contribuiscono dall’altra 2 diminuire lo sguilibrio
del conto economico , presentando un certo nsrgine lordd di rimunersz-
zione . Tale funrionc spetterebbe comungue a questa forma di investi-
rento , anche nel quadro di una situazione complessiva pil vieina alla

normalitsa .

XII. RIPERCUSSIONT DELLA SITUAZIONE DELLA BCI SUL CONSQRZIO MORILTIARE

FIUANZIARIO.

Come & noto , la solz attivitd del Consorzio ¥okhiliare Fi-
nanziario ( Comofin ) & co~tituita dal possesso 4i n. 1.309.000 su
n. 1.400.000 azioni che costituiscono il capitzle dellza BCI . '

La situazione della BCI si riflette percid direttamente sul
Comofin , e quindi sul finanziatori ed azionisti di questo .

I1 hilancio del Comofin per 1l’esercizio chiuso al 30.6.32
ci{ risesume nelle cifre seguenti ( in milioni di lire ) :



- 16 -

ATTIVO PASSIVO
Titolti <1 proprietd Fondi patrimoniali
n. 1.203.102 azioni BCI 1.603 capitale 630
o riserve 13
Fondi prerso banche 6 avanzo utili g 651
Conti diversi e transitori Banea d’Italia : effetti
passivi 800
ratel attivi 9
spese da amrortiszare 2.8 Corrispondenti e riporti
diversi 0.2 12 passivi 162
Conti diversi e transitori 6.7
Utile dell’esercizic 1.3
Totale 1.621 Totale 1.621
B g g 1

I1 conto economico del Comofin per 1’esercizio 1921-32 si

riassume nelle cifre seguenti ( in milioni di lire ) :

DARE : AVERE
Intcressi passivi 49.0 Cedole e dividendi
Spese W3 su azioni Comit (L.40 su
n. 1.293.000 agzioni nos-
Imposte e tasse 1.8 sedute al rovento del va-
gamento del dividendo ) 51.7
51.1
su azioni "vecchie" So-
Utile dell’esercizio 1.3 findit ( primz della
tresformzzione di que-
sta ) .7 52.4
Totale 52.4 Totale S52.4
=== ExESE

Guesto conto ecoaomico , che non permette la distribuzione
di un Aividendo , riflet*e i risultati ottenuti dalls BCI nell’esercizio
1921 , che perrisero invece la distrituzione di un dividendo di L. 40
per =zione (8% ) .

In un esercizio , in cui la BCI non distribuisce dividendo,
11 Comofin non avrebbe proventi da contrapporre al carico :

degli interessi passivi -
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5.2 % su 800 dovuti alla Banca d’Italia 41.6
5 % su 160 dovuti a corrispondenti e per riporti 8.0
delle specse 2
delle imposte e tasse 1.8

in tutto 51.7

BEERSERE

XITT. RIPRECUFSIGNT DELLA SITUAZIONE DEL _CO“OFIN

La situzzione di Comofin - che , so'to 1l’aspetto patrimoniale ,

& esclusivamente condizionsta dalls valutazione che si pud attribuire

alle azioni BCI - interessa , secondo la convenrione dell’ottobre

scorso 3

(2) Sofindit , che possiede n. 567.128 2zioni Comofin , per 1’importo
d1i 340 rilioni , ed ha apposto il suo giro su 800 milioni di ef-
fetti Corofin scontati presso la Banca d’Italiz ;

() 11 sindacato azioni Comofin , che possiede n. 620.000 azioni Como-
fin , per 1l’importc d4i 253 milioni , e che & costituito prevalente-
mente da societd industriali del eruppo BCI - Sofindit , finanziate
in parte considerevole dalla BCI ;

(¢) la Banca d’It-lia che ha scontato 800 milioni di effefti Comofin ,
girati da Sofindit . Comofin ha costituito in pegno presso la Banca

d4?It-11a , a maggior garanzia , n. 1 milione azioni BCI .

XIV. CONCLUEION]

Le conclusioni da tratrre da quanto si ¢ esposto sembrano essere

in breve le segucnti :

(1) La situazione della BCI & viziata da una duplice sproporzione, fra

dicponibilith complessive e risconto e fra attivitd complessive e attivita

finanziarie .
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(2) Gueste sproporzioni mantengono la BCI in una condizione di 1l-
liquiditi permanente , mentre }’alto costo dél risconto ed il vas-
sicsimo rendimento del credito verso Sofindit provocano una perdita
di escreizio dell’ordine di oltre 100 milioni all’anno .
(3) La situazione patrimoniale della Sofindit incide sul debito
di guesta verso la BCI e quindi sulla valutzzione delle azioni BCI
e sullz situazione del Comofin . '

La eituazione di questi tre enti ( BCI , Sofindit , “omofin )
ei ripercuote sulla Bancz 4?Itsliz , creditricc 4Ai oltre 3 miliardl
per riscnnti el anticini verso la BCI e di 800 milioni verso il Co-
mofin , contro pepgno 4i n. 1.000.000 azioni BCI , e con giro Sofindit.
(4) Mentre cotto 1’aspetto statico le sproporrioni esistenti nella
situazione della RCI porsono essere attenuzte o cancellate da un mec-
canismo che trasferisca il peso di parte delle attiviti finanziarie
della BCI 2 sede pilu adatta che non sia un istituto di credito ordi-
nario .

sotto l’zspetto dinamico - & ciod per impelire che esse tornino
a formarsi - occorre innanzi tutto un rovesciamento nel regime del
nostro mercato monetario , occorre ciod che lo Stato offra sui depo-
siti affidatirli una rirunerazione inferiore a quella che possono
praticare le banche , anziche - cote orz - una rirmuerszione di cirea
1/3 suneriore .
(5) ¥el proporsi il problema del trasferimento depli irmobilizzi
della BCI sd altro ente occorre tener conto - fra 1’altro - dei punti
seguenti :

(a2) gquale sia il meccanismo che permetta di ottenere con il minor

sforzo 11 massimo risultato in ordine alla situazione patrimoniale
ed economica della BCI , e ciod alla valutazione ed al rendimento delle

varie gpecie di attivitd finanziarie ;
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(v) quali possano essere , in rapporto a cid , le ripercussioni
sul pubblico - dopo una mancato dividendo Comofin - di un mancato
dividendo o di una perditz d’esercizio da parte della BCI ;

(¢) quale sia la capacitd effettiva 41 assorbimento da parte del
nostro mercato dei capitali , quando ad esso si voglia ricorrere ,
in rapporto alle rivercussioni sulla situazione 4i tesoreria delle

hanche e quindi della Banca d4’Italia -

¥ilano, 21 Agocsto 1922



