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ISTITUTO MOBILIARE ITALIANO

Il Presidente S

rd

le.altre eia prese in -esame,

Roma 22 gilugno I932-X-
e pufuoitats & 29
at 7

Riservata /

Caro Jung:,

' ho avuto feri un colloquio col
Senatorc Frassati, col quale ho desiderato conferire in rele-
zione ella richiesta d1 Cinanzisnmento, per l'importo d4i lire
centocinquanta milioni, presentata ali’letituto Mobiliare dalla
Socicta Italiana per il Gas, . :

Ltoperazione in parole nl ers
stata inizialmente prapettgta, in via 41 massime, dal Senatore
Frassati, nel novembre scorso, ncll'intesa che alla previa
necescaria ricostituzione del cepitale socimle sarebbe stato
provveduto all'infuorl 41 qualsiasi concorse delltlstituto,

o La proposizione della domanda, in
termini concreti, ha pol avuto luogo solo in data recente, ma -

nclle domsnda stessa & contemuto anche un accennoc all!interven-
to dell'Istituto per la ricostituzione del capitele, eccenno
e cui ha fatto seguitolz- lettera della Societd Finanziaria
Industriale Italana, recunte la formele richiesta di detto ine
tervento, per l'importo di 250 milioni, o T

' ' ‘ Data questa nuova impostazione
della pratica nel riguardi dellt*Istituto Mobiliare, 1o ho cre-
duto utile 4i vederc il Senatore Frassatl al fine di esporgli

‘prontanente le mie considerazioni sulltargemento, id ho . desi-

derato anzitutto rendurgli noto che, dall'esame preliminere

della domenda di mutuo presentata dalla "Jtalgas®, 1o avevo

tratto l'impressione che { salvo la detcrminnzione delle modae
11td ) l*Istituto Mobiliare Italimno sarebbe potuto mddivenire
alla concessione del mutuo richiesto, ;

. Ma nello stesso tempo 1o ho :
tenuto & precisare che non ritenzo attusbile l'intervento del-

1tIstituto diretto a fornire 1 fondi per le ricostituzione del -

- capitale sociale, Anzitutto vi & una ragione, dird cosl, sublet- -

tive, inerente alle necessiti proprie dell'lIstituto: $0 preve-
do che la prime emissione 41 obbligazionl, da parte dell'Isti-
tuto stesso, non supererd, presumibilmente, 4 400 © 500 milio-
ni; d'oltra partc non poche domande di finanziamento sono attual-

monte in c¢orso di istruttoria, fra le queli alcune per inmporto .-

rilew nte, od apparc evidentc che 1'Istituto non potrebbte,scmza

mancare salle £inolitd e funzioni che gli son proprie, assorbire

tutte lc sue disponibilitd in un'unica operazione, e declinare '
" Per 41 pid, Elle ben sa che l'ac~"

" coglienza fotta dal pubbliéo alle emissioni 41 titoli obbliga- -

zionarl si besa in parte su eclomenti psicologici che emergono .

- non tanto dall'oblettivo csame di situnzionl concrcte di fatto, -

quanto piuttosto da impressioni = sla pure talvolta del tutto -
. 'superficiall « crecatc da notizic e fatti anche ormai gorpassa~ -
~t1, me che hamo interessato e colpito l'opinione pubblica,

Ora, tenuto presente che nel programma di emissione delle Obbli=
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gazlionl dovrecbero essere chiaramente indicate le opcrazioni
in rela:ione allc quali si effettucrd la emissione stessa, e
ciod dovrebue risultare che ltintera sistemazione della "Itale-
cas® sarcbbe assunta dalltIstituto, 10 non potrei esinerni
del pormi 1l quesito se la destinazione stessa di tutta la pri
ma emissione per un importo cosl ragguardevole a favore di um
sola Societd e sc lc impressioni create da noti evvenimenti,
ormai supcrati, & vero, ma la cui cco non ¢ forse completamnen=
te spenta, non possa recare qualche pregiudizio al buon esito
dell'emissione, e attcnermi alla soluzione pid ragioncvole.

InTine 1o mi son posto una domane
de che per veritd pon riguarda l'istituto Mobiliare, ma che
ni ¢ ctete suygerita da un acccuno contenute nella richlesta
formele Geil'®Italgas®: 1o mi son chilesto perché non potreble
1z Banca Cozuncreciale Italisna, sulla guale pesano 1 creditd
verso quest'azienda, curare essu la imprescindidbile ricostitu-
“wione del capital ¢ saciale - del quale notrebbe successivencne
te effettuare lo smobilizzo - acantenvandosi intunto dc¢l con~
eorso che 1'Iztitubo sareble cventuslmcnte a dare sotto forma
di coucessione di mutuo di I50 milioni : il che non esciude la
nossibilitd ch: in secuito 1TIstituto abbla a studiare una
successiva operazione enche di smobilizzi azionari con le delt -
tc garanzie. Lu formula - delvtutio o niente® nol ml sombre la
pik opporvune per risolvere le situva-ioni tanto pild che wasl
l'operazione anparirepbc non intonata alle funzionl assegmte
ell'istituto che noun pud certo sollevarc 4l colpo altri Enti
da posizioni eroditvorid da cul si saatone gravati,

Fo ritenuto utile c doveroso ine-
trattenerla di quanto & statc oggcite del mic collojuio col
Prosidentve della Societh Ituliana per il Gas, e Le porge in-
tanto i nieil cordinll saluii,

rto: Suo Mayer






ISTITUTO MOBILIARE ITALIANO
11 Precsidente

Roma, 22 Giugno 1932 X
Riservata
Caro Jung ,

Ho avuto ieri un colloguio eol sen. Frassati , col guale ho desi-
derato conferire in relazione a"la richiesta di finanziamento, per 1’im-
porto di lire centocinquanta milioni , presentata all’Istituto Yobiliare
dalla Societd Italiana per il Gas .

L’opérazione in parola mi era stata inizialmente prospettata , in
via di massima, dal sen. Frassati, nel novembre scorso , nell’intesa che
alla previa necessaria ricostituzione del capitale sociale sarebbe stato
provveduto all’infuori di qualsiasi concorso dell’Istitto .

La proposizione della domanda, in termini concreti, ha pol avuto
luogo solo in data recente, ma nella domanda stessa ¢ contenuto anche un
accenno all’intervento dell’Istituto per la ricosttuzione del capltale,
aceceino a cui ha fatto seguito la lettera della Societd Finanziaria In-

italiana,recante 1la formale richiesta di detto intervento
dustriale 4 per 1’importo di 250 milioni .

Data questa nuova impostazione della pr=tica nei riguadi dell’I-
stituto Mobiliare, 1o ho creduto utile di vedere il Sen. Frassati-al fine
di esporgli prontamente le mie considerazioni sull’argomento. Ed ho desi-
derato anzitutto rendergli noto che , dall’esame preliminare della doman-
da di mutuo presentata dalla Italgas , 1o avevo tratto 1’im~ressione che
( salvo 1la determinazione delle modalitd) 1’Istitute Mobiliare Italiano
sarebbe potuto addivenire alla concessione del mutuo richiesto .

Ma nello stesso tempo io ho tenuto a precisare che non ritengo
attuabile 1?intervento dell’Istituto diretto a fornire i fondi per la ri-
costituzione del capitale sociale . Anzitutto vi 2 una ragione , dird
cosl , sublettiva , inerente alle necessiti proprie dell’Istituto : io

prevedo che la prima emissione di obbligazioni , da parte dell’Istituto



stesso, non supererk , presumibilmente, 1 400 o 500 milioni ; d’altra
parte non poche domande di finanziamento sono attualmente in corso 4i
istruttoria , fra le quali alcune per importo rilevante, ed appare evi-
dente che 1’Istituto non potrebbe , senra rancare alle finaliti e fun-
zioni che gli son proprie, assorbire tutte le sue disponibilitd in una
unica operazione , e declinare le altre gii prese in esame .

Per di pid , Ella sa che l?accoglienra fatta dal pubblico alle
emissioni di titoli obbligazionari si basa in parte su elementi psico-
logici che emergono non tanto dall’obiettivo esame di situazioni concre-
te di fatto, quanto piuttosto da impressioni - sia pure talvolta del tut-
to superficiali - create da notizie e fatti anch+ ormai sorpassati , ma
che hanno interessato e colpito 1’opinione pubbliza. Ora, tenuto presen-
te che nel programma di emissione delle obbligazionl dovrebb:=ro essere
chiaramente indicate le operazioni in relszione alle quali si effettuerd
la emissione stersa , e cioé dovrebbe risultare che 1?intera sistemazione
dell’Italgas sarebbe assunta dall’Istituto , io non potrei esimermi dal
pormi il quesito =se la destinazione stessa di tutta la prima emissione
per un importo cosl ragguardevole a favore di una sola Societi e se le
impressioni create da noti avvenimenti , ormai superzti , & vero , ma la
cul eco non & forsc completamente spenta, non possa recare qualche pre-
giudizio al buon esito dell’emissione , e attenglermi alla soluzione pih
ragionevole .

Infine io ml son posto una domanda che per veriti non riguarda
1’Istituto Mobiliare, ma che mi & stata surgerita da un accenno contenuto
nella richiesta formale della Italgas ; io mi son chiesto perch® non po-
trebbe la Banca Cormerciale Italiana , sulla quale pesano i crediti verso
gquest’azienda , curare essa la imprescindibile ricostituzione del capitale
soclale ~ del quale potrebbe successivamente effettuare lo smobilizzo -

accontentandosi intanto del concorso éhe 1?Istituto sarebbe eventualmente



a dare sotto forma di com essione di mutuo di 150 milioni : il che non
esclude la possibilita che in seguito 1’Istituto abbia a studiare una
successiva operazione anche di smobilizzi azionari con le debite garan-
zie . La formula del " tutto o niente " non wi sembra la pll opportuna
per risolvere le situazioni tanto pil che cosl 1l’operazione apparirebbe
non intonata alle funzioni assegnate all’Istituto che non pud certo sol-
levure di colpo altri Enti da posizioni creditorie da cui si sentono
gravati .

Ho ritenuto utile e doveroso intrattenerlLa d4i gquanto & stato
oggetto del mio colloquio col Presidente della Societd Italiana per il

Gas , e Le porgo intanto 1 miei cordiali saluti .

f:to Mayer



